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ABSTRAKT

Niniejsze opracowanie jest proba odpowiedzi na pytanie, czy w Polsce w latach
1990 — 2009 wystgpowata ujemna zaleznos¢, pomigdzy stopa inflacji a stopa bezrobocia,
opisana przez Fridmana — Phelpsa w oparciu o model krzywej Phillipsa oraz czy
w dzisiejszych czasach model ten moze mie¢ praktyczne zastosowanie dla ksztattowania
polityki monetarnej. W celu weryfikacji powyzszej hipotezy poddano miesigczne wartosci
wskazanych zmiennych modelowaniu liniowemu przy wykorzystaniu regresji prostej.
Nastgpnie stworzono model logarytmiczny 1 wyliczono z niego wartosci inflacji na podstawie
dokonanej uprzednio prognozy stopy bezrobocia. Prognoz¢ t¢ wyliczono w oparciu
o sezonowy model ARIMA, jako ze zmienne byla obarczona trendem i sezonowoscia.
Modelowane wyniki potwierdzily istnienie odwrotnej zaleznosci migdzy badanymi
zmiennymi w 7 na 12 przypadkéw. Pozwala to wysnu¢ wniosek, ze model krzywej Phillipsa
posiada istotng warto$¢ poznawcza 1 moze by¢ wykorzystywany jako proste narzedzie
pozwalajace $ledzi¢ zmiany stopy inflacji 1 stopy bezrobocia. Moze by¢ réwniez uzyteczny

W procesie prognozowania wartosci wspomnianych zmiennych.

Stowa kluczowe: krzywa Phillipsa, inflacja, bezrobocie, estymacja parametrow,
prognozowanie
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Wstep

W 1958r. William Alban Phillips opublikowat artykul, w ktérym opisal zwiazek stopy
bezrobocia i stopy wzrostu wynagrodzen, jako odwrotna, logarytmiczna zalezno$¢. Przez lata
kolejni ekonomisci pracowali nad ta teoria, tworzac coraz bardziej zaawansowane modele
statystyczne 1 wprowadzajac do nich coraz to nowe zmienne. Krzywa Phillipsa jest dzisiaj
kojarzona przede wszystkim z zaleznoscia pomiedzy stopa bezrobocia a stopa inflacji,
faktycznie opracowana niemal rdwnocze$nie przez dwoch niezaleznie pracujacych

naukowcow Miltona Friedmana (1968r.) i Edmunda Phelpsa (1967r.).

Niniejsza praca jest proba odpowiedzi na pytanie: czy po ponad 50 latach burzliwej
historii model Phillipsa moze by¢ nadal wykorzystywany do modelowania wartosci
zmiennych, jakie opisuje oraz czy jest skutecznym narzedziem wspierania decyzji

dotyczacych kierunkéw polityki Banku Centralnego.

W celu odpowiedzi na postawione powyzej pytania przeanalizowane zostaty
informacje dostgpne w literaturze przedmiotu i najistotniejsze z nich zaprezentowano
w rozdziale pierwszym. Nastgpnie, analizie poddano najwazniejsze wskazniki
makroekonomiczne dotyczace gospodarki Polski w latach 1990 — 2009, a stopa bezrobocia
1 stopa inflacji zostaty dodatkowo porownane z wartosciami tych wskaznikow w wybranych
krajach. Gtéwnym zrodtem danych byta baza OECD. Koncowym etapem bylo wykorzystanie
metod statystycznych do prognozowania i modelowania zmiennych opisanych krzywa

Phillipsa.

Pierwszy rozdzial zawiera charakterystyke zjawiska inflacji, jej rodzaje ze wzgledu
na przyczyng¢ powstawania i intensywnos¢, sposoby pomiaru oraz opis wptywu jaki wywiera
na gospodarkg. Zalezy ona od wielu czynnikéw, a skutki jej wystepowania odczuwaja
wszystkie podmioty na rynku, poczynajac od wladzy wykonawcze] w panstwie, poprzez
korporacje do pojedynczych gospodarstw domowych. Nastgpnie przedstawiono pojgcie
bezrobocia, jego rodzaje, metodologie pomiaru w oparciu o liczb¢ 0sdb zarejestrowanych
w urzgdach pracy i badania ankietowe reprezentatywnej grupy ludnosci. Opisano réwniez
skutki ekonomiczne i spoleczne jakie wywotuje. Trzeci podrozdziat prezentuje najwazniejsze
zalozenia gléwnych teorii zbudowanych na podstawie koncepcji Phillipsa. Oprocz
pierwotnego, zaprezentowano tu modele: naturalnej stopy bezrobocia, stopy NAIRU,

histerezy bezrobocia oraz modele Lucasa i Gali-Gertler (nowa synteza neoklasyczna).
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Drugi rozdziat zawiera analiz¢ gléwnych wskaznikéw makroekonomicznych dla
Polski. Poréwnano rowniez wskazniki stopy bezrobocia 1 stopy inflacji z tymi, ktére zostaty
odnotowane w USA, Niemczech, Czechach, Hiszpanii, Portugalii, na Wegrzech 1 we
wszystkich krajach Europy tacznie. Przedzial czasowy podzielono na trzy okresy ze wzgledu
na przelomowe wydarzenia polityczno-gospodarcze w Polsce. Pierwszy okres obejmuje lata
1990 — 1997, czyli niemal od poczatku przemian ustrojowych do czasy uchwalenia nowej
Konstytucji Rzeczpospolitej Polskiej oraz umownego zakonczenia procesu transformaciji.
Lata 1998 — 2003 sa opisywane jako okres przed wstapieniem do Unii Europejskiej. Trzeci

przedziat czasowy rozpoczyna si¢ z rokiem akcesji Polski do UE, a konczy w 2009r.

Ostatni rozdziat przedstawia wyniki statystycznych analiz danych dotyczacych stopy
bezrobocia 1 stopy inflacji dla Polski w latach 1990 — 2009. Zmienne poddano badaniu
modelem regresji, nastgpnie wyznaczono rownanie logarytmiczne. Prognozowano stopg
bezrobocia sezonowym modelem ARIMA dwoma metodami estymacji parametrow i na
podstawie otrzymanych prognoz oraz réwnania logarytmicznego obliczono wartosci stopy
inflacji, ktére nastgpnie poréwnano z rzeczywistymi. Na koncu zbadano, czy zaréwno
faktyczne, jak 1 modelowane warto$ci zachowaly postulowang przez Phillipsa odwrotnag

zaleznosé.
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Rozdzial 1: Krzywa Phillipsa jako teoretyczna podstawa badania zaleznosci

pomi¢dzy inflacjg a bezrobociem
1.1 Inflacja

INFLACJA - DEFINICJA

Ekonomia przej¢ta pojecie inflacji z medycyny, gdzie oznaczalo ono nadecie,
napuchniecie od lacinskiego stowa ,,inflatio”.! Poczatkowo rozumiano je jako nadmierna
emisje pieniadza papierowego przez panstwo i podlegly mu system bankowy. Z czasem
termin ten ewoluowat 1 zmieniat znaczenie. W ekonomii zagoscit na dobre pod koniec XIX
wieku. Wspolczesnie rozumiany jest najczesciej jako proces wzrostu ogdlnego poziomu cen,
nie jak wczesniej - zbyt duzg ilo$¢ pieniadza w obiegu skutkujacq presja na podnoszenie cen.
Wedhug dzisiejszego objasnienia do zaistnienia inflacji konieczny jest wzglednie ciagty, nie
jednorazowy, wzrost cen dobr na rynku. Rozwaza si¢ tu srednig cen wszystkich produktow

1 ustug, oznacza to, ze niektore z dobr mogga stanie¢, podczas gdy inne drozeja.

TEORIE INFLACIJI

Wymieni¢ mozna trzy najistotniejsze teorie inflacji: monetarystyczna, popytowa
i kosztowa’. Pierwsza z nich jest rozwijana od XVIII wieku, kiedy to sformutowano ilo$ciowa
teori¢ pieniadza oparta o roOwnanie wymiany®, zmodyfikowana przez 1. Fishera na poczatku
XX wieku®, w latach pieédziesiatych stala si¢ podstawa monetaryzmu, ktorego gtownym
przedstawicielem jest laureat Nagrody Nobla — Milton Friedman. Ttumaczy ona inflacje

poprzez rosnaca nominalng 1 realna podaz pieniadza, ktéra powoduje obnizenie

'G. Kotodko, Polska w $wiecie inflacji, Ksigzka i wiedza, Warszawa 1987, s. 9.

’E. Kwiatkowski, Inflacja, w: R. Milewski, E. Kwiatkowski, Podstawy ekonomii, PWN, Warszawa 2005, s.
418, cyt. za: P. Baranowski, Problem optymalnej stopy inflacji w modelowaniu wzrostu gospodarczego,
Wydawnictwo Biblioteka, £.6dz 2008, s. 21.

> M*V=P*T

Gdzie:

M — podaz pieniadza (ilo$¢ pieniadza w obiegu)

P — jednopodstawowy indeks cen

V — szybkos$¢ obiegu pienigdza

T — globalna wielko$¢ transakcji towarami w ujeciu realnym

* Realna wielko$¢ transakcji towarami zamienit na realny produkt krajowy brutto
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oprocentowania, zwigkszenie wydatkow konsumpcyjnych i1 inwestycyjnych oraz dochodow,

czego konsekwencja jest wzrost przecigtnego poziomu cen’.

Popytowa teoria inflacji wywodzi si¢ z pogladow J.M. Keynesa. Zaklada ona, ze jesli
w gospodarce istnieja niewykorzystane moce produkcyjne, to wzrost zagregowanego popytu
doprowadzi do wzrostu produkcji przy niezmienionym poziomie cen. W sytuacji, gdy moce
produkcyjne sa w cato$ci wykorzystane i nie istnieje mozliwos¢ zwigkszenia produkcji,
niezaspokojony popyt wymusi wzrost cen. Rozwazania te doprowadzily do powstania
koncepcji ,,luki popytowe]” przedstawianej jako ,,nadwyzka popytu ponad mozliwosci jego

zaspokojenia”.’

Kosztowa (podazowa) teoria wyjasnia inflacj¢ rosnacymi kosztami produkcji, ktore
moga wynika¢ ze wzrostu: plac, cen kontrolowanych przez monopole oraz cen
importowanych surowcdw 1 materiatow wykorzystywanych w produkcji. Wedtug tej teorii
zrédtem impulsu inflacyjnego jest zmiana podazy czynnikdéw produkcji. Poczatkowo wzrasta
koszt wytworzenia, co prowadzi do zwigkszania cen towardw pochodnych, wyzszych
zyskow, podnoszenia ptac, kurséw walut, podatkow itd.” Wyrdzni¢ mozna dwa typy
kosztowej teorii inflacji. Pierwszy z nich, zwany zewngtrznym, powstaje na skutek
czynnikdw niezaleznych od krajowej gospodarki, takich jak wzrost cen towardw
sprowadzanych zza granicy czy dlugotrwaty nieurodzaj upraw rolniczych. Drugi —
wewnetrzny — wiaze si¢ z dziatalnoScia zorganizowanych grup spoteczno-ekonomicznych
(zwiazkow zawodowych, organizacji pracodawcow, stowarzyszen rolniczych itp.), majacych
duzy wplyw na proces ustalania wysokos$ci ich dochodow (ptlac, zyskow, dywidend, cen
skupow ptodow rolnych itd.). Organizacje te charakteryzuje rdézna sila przetargowa,
w zwiazku z czym ich dochody rosng w réznym tempie w stosunku do siebie, w porownaniu
do wzrostu dochodu narodowego 1 ostatecznie przewyzszaja dynamik¢ wzrostu produkcji, co

prowadzi do wzrostu inflacji.?

® M. Machaj, Selektywny przeglad dorobku Miltona Friedmana, ,,Studia Erasmiana Wratisla Viensia.
Wroctawskie Studia Erazmianskie. Zeszyt Naukowy Studentéw, Doktorantéw i Pracownikéw Uniwersytetu
Wroctawskiego”, Wroctaw 2007, s. 231.

® P. Baranowski, Problem optymalnej stopy inflacji w modelowaniu wzrostu gospodarczego, Wydawnictwo
Biblioteka, £.6dz 2008, s. 22.

’G. Kotodko, Polska..., op. cit., s. 24-25.

® Ibidem, s. 26-27.
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POMIAR INFLACIJI

Miarg dynamiki zmian poziomu cen jest stopa inflacji. Pod wzglgdem pomiaru tempa
wzrostu moze by¢é mierzona na dwa sposoby’. Pierwszy z nich polega na zestawianiu
ogolnego poziomu cen w koncu roku z ogdlnym poziomem cen z konca roku poprzedniego
(tzw. inflacja point-to-point). W drugim — inflacj¢ wyznacza si¢ na podstawie wskaznikdw
wyliczanych dla poszczegdlnych miesigcy (inflacja srednioroczna). W zwiazku z réznicami

dynamiki inflacji w konkretnych miesiacach, obie te metody daja nieznacznie inne wyniki.

Rozwazajac struktur¢ koszyka ddébr przyjmowanego do pomiaru stopy inflacji
wyrézni¢ mozna™: indeks typu Laspeyresa — ilo$¢ nabywanych dobr pozostaje na poziomie
z okresu bazowego, indeks typu Paashego — ilos¢ nabywanych dobr jest na poziomie okresu
biezacego, indeks Fishera — stanowi $rednig geometryczna obu wymienionych wczesniej
indekséw, indeks Marshalla-Edgewortha — ilos¢ nabywanych dobr stanowi $rednig

arytmetyczna z okresu bazowego 1 biezacego.

Kolejnym kryteritum podzialu miernikéw jest dobor produktow, ktorych ceny
zestawiaja. Deflator PKB ™ reprezentuje ceny wszystkich towaréow i ushug finalnych
wliczanych do Produktu Krajowego Brutto. Od roku 1993 zgodnie z metodologia przyjeta

przez Eurostat obliczany jest jako indeks Fishera.

W praktyce czgsciej wykorzystywane sa mierniki obejmujace koszyk dobr i1 ustug
konsumpcyjnych (CPI ang. Consumer Price Index). CPI jest indeksem typu Laspeyresa,
mierzacym zmiang poziomu cen koszyka dobr reprezentatywnego dla struktury konsumpcji
gospodarstw domowych . Na uwage zastuguja dwa szczegdlne rodzaje CP1*: HICP
(Zharmonizowany Indeks Cen Konsumpcyjnych, ang. Harmonised Index of Consumer
Prices) oraz RPI (Indeks Cen Detalicznych lub WCD — Wskaznik Cen Detalicznych, ang.
Retail Price Index). HICP obowiazuje na terytorium Unii Europejskiej od 1997 roku.

° T. Grabia, Wplyw inflacji na poziom zycia i nieréwnosci spoteczne, ,,Nieréwnosci spoteczne a wzrost
gospodarczy”, Zeszyt nr 11 Gospodarka oparta na wiedzy, Rzeszow 2007, Uniwersytet Rzeszowski Katedra
Teorii Ekonomii, s. 548.

'Y R. Kokoszczynski, Wspétczesna polityka pieniezna w Polsce, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa
2004, s. 138-139.

p, Baranowski, Problem..., op. cit., s. 17.

R, Kokoszezynski, Wspolczesna..., op. cit., s. 131.

Bp, Baranowski, Problem.. ., op. cit., s. 18-19.
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Jest to:

»indeks cen Laspeyresa, liczony na podstawie ddbr i ustug dostepnych na terytorium
ekonomicznym panstwa czlonkowskiego, ktore w sposob bezposredni speiniaja

potrzeby konsumentow™",

Dotyczy on jedynie operacji gotdwkowych dokonanych na terenie danego panstwa
cztonkowskiego. Bierze si¢ pod uwage ceny, jakie ptaca finalni odbiorcy, z uwzglednieniem
podatku VAT 1 upustow. Waznym wskaznikiem wyliczanym dla grup krajow jest MUICP
(Monetary Union Index of Consumer Prices). Na podstawie tego wskaznika oblicza si¢ stopg
inflacji w strefie Euro i definiuje cel strategiczny Europejskiego Banku Centralnego. RPI jest

wykorzystywany w Wielkiej Brytanii od 1956r. (data pierwszej publikacji).

Do kolejnej grupy zaliczy¢ nalezy wskaznik PPI* (Indeks Cen Producenta, ang.
Producer Price Index). Uwzglednia on ceny z punktu widzenia producentdéw, dlatego tez
koszyk zawiera nie tylko dobra finalne, ale réwniez potprodukty i1 surowce. Nie uwzglednia

VAT-u. Podobnie jak CPI jest wskaznikiem Laspeyresa.

INFLACJA BAZOWA*

Wigkszos¢ krajow stosujacych strategi¢ bezposredniego celu inflacyjnego (w tym
réwniez Polska) formutuje 6w cel w oparciu o procentowy wzrost wskaznika cen towarow
1 uslug konsumpcyjnych (CPI). Jest on obliczany przez urzgdy statystyczne najdokladniej
1 przy wykorzystaniu najwigkszych naktadow finansowych. Ponadto, przedstawia zmiany cen
koszyka dobr zakupywanych przez przecigtnego obywatela, w zwiazku z tym jest najlepiej

rozumiany i akceptowany przez podmioty gospodarcze.

Posiada on jednak wiele niedoskonalos$ci: przedstawia zmiany waskiej grupy cen, jest
w ogromnym stopniu zalezny od szokdéw podazowych takich towaréw jak zywnos¢ czy
paliwa. W zwiazku z tym nie odwzorowuje dobrze presji popytowych. Tymczasem dzialania
z zakresu polityki monetarnej powinny by¢ podejmowane na podstawie zmian ,,0g6lnego

poziomu cen”, czyli stalych tendencji zmian wszystkich cen w gospodarce, jednak

'* On the Harmonisation of Consumer Prices Indices In the European Union, Comission of the European
Communities, Brussel 2000, s. 13, cyt. za: P. Baranowski, Problem optymalnej stopy inflacji w modelowaniu
wzrostu gospodarczego, Wydawnictwo Biblioteka, £.6dz 2008, s. 18.
Bp, Baranowski, Problem..., op. cit., s. 19.

6p, Wozniak, Ocena polskich wskaznikéw inflacji bazowej, ,,Zeszyty BRE Bank — CASE” 2001, nr 56, s. 7-9.
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nieskonczona ilo$¢ uniemozliwia ich kwantyfikacj¢. Zatem kazdy zastosowany wskaznik
begdzie obarczony pewnymi niedoskonalo$ciami, ale mozliwe jest wyeliminowanie wielu
z tych, jakie posiada CPL Konieczne jest réwniez $ledzenie efektow popytowych

wywotanych korektami polityki pieni¢zne;.

,Ulepszony” miernik powinien wigc obejmowaé¢ mozliwie najwigcej kategorii
produktéw, nie moze podlega¢ wahaniom sezonowym, ani skokom spowodowanym
jednorazowa zmiang np. cen regulowanych. Tym wymaganiom odpowiadaja miary inflacji

bazowej.

Brak w literaturze Scistej definicji inflacji bazowej — wystepuje ich wiele. Wedtug
Ecksteina jest to systematyczny wzrost czynnikdw produkcji, natomiast Quah i Vahey
okreslaja ja, jak komponent inflacji, ktory w srednim i dtugim okresie nie powoduje efektu

realnego"’. Stosuje sie rOwniez rézne miary inflacji bazowe;.

Banki centralne najczgsciej stosuja metod¢ wyltaczania okreslonych agregatow dobr
wykazujacych znaczne wahania cen np. owoce i energia. Coraz czg¢Sciej wykluczeniu
podlegaja nie cate grupy, a pojedyncze produkty odnotowujace ekstremalne zmiany,
niezaleznie od kategorii (grupa Srednich odcigtych). Czgs¢ bankow centralnych oblicza
inflacj¢ bazowa jako wazona mediang (wykorzystujac wagi z koszyka) lub percentyl rozkladu
cen, zamiast zwyklej sredniej wazonej, jaka jest indeks CPI. Stosowane sg rowniez metody
wygladzania szeregow lub korekty eliminujace wptyw jednorazowych wydarzen (np. zmiana

podatkow posrednich) na indeks.

W 2009r. Narodowy Bank Polski dokonatl rewizji miar inflacji bazowej 1 od marca
tego roku oblicza 1 publikuje cztery wskazniki inflacji: po wytaczeniu cen administrowanych,
po wylaczeniu cen najbardziej zmiennych, po wylaczeniu cen najbardziej zmiennych oraz

15% $rednia odcieta™®.

Y'W. Charemza, Inflacja bazowa i metody jej szacowania, ,, Zeszyty BRE Bank — CASE” 2001, nr 56, s. 48.
18 Narodowy Bank Polski: Inflacja bazowa, http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/bazowa/bazowa.htm
(data odczytu 22.09.2010)

11

11/109



315fa7be9374288d28a771a4372£9425
2011-04-08 14:08:51

HIPERINFLACJA

Intensywnos$¢ procesdw inflacyjnych dzieli to zjawisko na*: inflacje pelzajaca (roczna
stopa ponizej 5%), kroczaca lub umiarkowang (5 — 10%), galopujaca (10 — 150%),
hiperinflacj¢ (ponad 150% w skali roku). Mozna si¢ réowniez spotka¢ z opracowaniami
podajacymi, ze hiperinflacja ma miejsce, jesli wzrost poziomu cen przekroczy 50%
miesi¢cznie. Kolekcjonerzy okreslaja, ze hiperinflacja dotknigte sa kraje emitujace banknoty

o nominale przekraczajacym milion™.

Juz od starozytnosci hiperinflacja jest wynikiem pewnej sekwencji dziatan
podejmowanych przez organy wiadzy. Rozpoczyna si¢ od ambitnych projektéw publicznych
1 gwaltownego wzrostu wydatkow na wojsko (np. finansowanie Wielkiej Rewolucji
Francuskiej — w latach 1794-1796 baza monetarna wzrosta z 7 mld do 40 mld asygnat).
Wiadza wykonawcza potrzebujac srodkow na finansowanie zamierzen podnosi podatki, co
przy stalych dochodach prowadzi do niewyplacalnosci ludnoSci 1 zmniejszenia bazy
podatkowej. Nastgpnym dziataniem jest odwotanie si¢ do metod monetarnych, czyli
w przesztosci psucie monety kruszcowej, a obecnie nadmierne drukowanie pieniadza

papierowego’’.

Mechanizm prowadzacy do powstania hiperinflacji mozna réwniez przedstawic,
z czysto monetarnego punktu widzenia, w postaci trzech faz. W pierwszej, podmioty na rynku
nie sg Swiadome pojawienia si¢ czy przyspieszenia inflacji. Ceny pozostaja stabilne lub rosna
wolniej niz inflacja. Wzrost wydatkéw prowadzi do pobudzenia gospodarki. Faza ta jest
jednak krotkotrwata. Po niej nastgpuje kolejna, w ktérej wzrost ilosci dostgpnej waluty
krajowej jest na tyle istotny, Ze nikt nie ma juz watpliwosci co do jego istnienia. Ceny rosng
mniej wigcej rownomiernie w stosunku do inflacji. Jesli utrzymuje si¢ ona nadal na wysokim
poziomie, lub nawet przyspiesza, podmioty na rynku dochodza do przekonania, ze jest to
celowe dziatanie rzadu, a pieniadze wciaz beda traci¢ na wartosci. Postanawiaja zatem
wymieni¢ swoje zasoby gotdwkowe na rdéznego rodzaju dobra, pdoki te pierwsze posiadaja
jeszcze sit¢ nabywcza. Skutkiem tego ceny gwattownie rosng. Znacznie szybciej niz byloby to

w ogole mozliwe. Efektem tego jest calkowita utrata zaufania zaré6wno do pieniadza

Y E. Kwiatkowski, Inflacja, w: R. Milewski, E. Kwiatkowski, Podstawy ekonomii, PWN, Warszawa 2005, s.
418, cyt. za: P. Baranowski, Problem optymalnej stopy inflacji w modelowaniu wzrostu gospodarczego,
Wydawnictwo Biblioteka, £.6dz 2008, s. 13.
20M. Dusza, Kiedy pienigdz umiera. .. najwigksze inflacje swiata, ,,Bank i kredyt” 2005, nr 2, s. 50.

2 Ibidem, s. 51.
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krajowego, jak 1 do rzadu, ktéry doprowadzit do takiej sytuacji. Konieczna staje si¢ wymiana

waluty”.
Do najwigkszych hiperinflacji XX wieku mozna zaliczy¢:

Tabela 1 Wybrane hiperinflacje XX wieku

Kraj Data Miara Wartosci
1 sierpnia 1914 Warto$¢ rubli 1700000000
Rosja ) )
1 stycznia 1921 | papierowych w obiegu 1168598000000
1 luty 1920 -37,20%
Niemcy : Kurs dolara (%)
1 listopad 1923 381700000000%
11 listopada 1918 | Liczba marek polskich 8
Polska
1 styczen 1924 za 1 dolara ponad 10000000
1 lipca 1992 | Liczba dinarow za 1 200
Jugostawia :
30 grudnia 1993 dolara 1776000000000

Zrédto: M. Dusza, Kiedy pieniadz umiera. .. najwicksze inflacje $wiata, ,,Bank i kredyt” 2005, nr 2, s. 53 — 56.

DEZINFLACJA

Inflacja niesie ze soba wiele negatywnych skutkdw, w zwiazku z tym polityka
makroekonomiczna w wigkszosci krajow dazy do utrzymania jej na niskim i stabilnym
poziomie. Proces obnizania tempa wzrostu cen jest nazywany dezinflacja. Ekonomisci
prowadza dyskusje na temat optymalnej dtugosci trwania oraz sposobu przeprowadzenia
procesu dezinflacji. Wynika to z tego, ze zastosowane dziatania moga mie¢ negatywny wptyw
na zmienne realne (np. sytuacja na rynku pracy), a korzysci dla wzrostu gospodarczego

plynace z obnizenia inflacji sq zauwazalne dopiero w dlugim okresie.”

DEFLACJA

Deflacja to spadek zagregowanego poziomu cen. W zaleznosci od warunkow
ekonomicznych moze by¢ nieszkodliwa (towarzyszy¢ ozywieniu gospodarczemu) lub by¢

wysoce szkodliwa 1 w dodatku trudna do opanowania (wystgpowac z glebokim zalamaniem

2 H. Hazlitt, Inflacja. Wrég publiczny nr 1, Fijorr Publishing Company, Warszawa 2007, s. 99-100.
By, Socha, W. Wojciechowski, NAIRU, dezinflacja a druga fala bezrobocia w Polsce, ,,Bank i kredyt” 2004, nr
3.s. 6.
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produkcji). Przed I Wojng Swiatowa pojawiajace si¢ licznie innowacje technologiczne,
szybko rosngca produktywnos$¢ oraz mobilne globalnie czynniki produkcji powodowaly, ze
pomimo wystgpowania deflacji utrzymywat si¢ wzrost gospodarczy. Malejace ceny niosty
podwyzszenie ptac realnych, bylo to jednak rekompensowane rosnacqa wydajnoscia

1 zapewniato pordwnywalne lub nawet wyzsze dochody w przeliczeniu na czynniki produkc;ji.

Sytuacja Stanow Zjednoczonych w czasie Wielkiego Kryzysu lat 30-tych oraz Japonii
w latach 80-tych ucza, ze deflacja moze rdwniez prowadzi¢ do recesji. Wigze si¢ to
z wystgpowaniem trzech nominalnych sztywnos$ci. Pierwsza dotyczy wynagrodzen. Place
wykazuja sztywnos¢ w dot, co oznacza, ze pracownicy nie zgadzaja si¢ na ich nominalng
obnizke. Kiedy ceny maleja, realne wynagrodzenia pracownikow rosng, a dochody firm
kurcza si¢. Skutkuje to redukcjq zatrudnienia i ograniczeniem wydatkow na inwestycje, co

przeklada si¢ na malejacy popyt i powoduje nastgpne obnizenie cen.

Kolejna sztywnos¢ dotyczy nominalnych stop procentowych. Spadek cen wywotuje
realny wzrost oprocentowania, co moze by¢ niwelowane poprzez nominalng obnizke stop
procentowych, ale tylko do granicy zera. Nie moga one by¢ ujemne, gdyz wtedy
pozyczkodawca musiatby ptaci¢ pozyczkobiorcy za zaciagnigcie pozyczki. Niemoznos¢
dalszego obnizania oprocentowania powoduje wzrost kosztu kapitatu koniecznego do

finansowania inwestycji, zatem maleje ich warto$¢. Rosna takze koszty obstugi kredytow.

Trzecia sztywnoscig obarczona jest nominalna wartos¢ zadluzenia. Nie ulega ona
zmianie, co powoduje realny wzrost zadluzenia i moze prowadzi¢ do problemow ze splata

oraz bankructw. Ma to negatywne skutki zaréwno dla dtuznikow, jak 1 ich wierzycieli.

Spadek ogdlnego poziomu cen prowadzi rdwniez, poprzez inercj¢, do wzrostu
sktonnosci do oszczedzania kosztem ograniczenia wydatkdw na inwestycje (ze swej natury
obarczone ryzykiem). Kolejnym problemem jest odkladanie zakupéw w czasie,

w oczekiwaniu na dalszy spadek cen.”

*'W. White, Czy stabilnos¢ cen wystarcza?, , Materialy i studia” 2006, nr 211, s. 9-11.
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SKUTKI INFLACIJI

Tabela 2 Skutki inflacji

POZYTYWNE SKUTKI INFLACJI NEGATYWNE SKUTKI INFLACJI
» Ujemne realne stopy procentowe » Zbedne koszty
» ,,System smarowania” » Redystrybucja majatku  poglebiajaca

nierdéwnosci spoteczne

» ,,Opodatkowanie” realne;j wartos$ci
pieniadza

» Wyzsze niektore podatki

» Nizsze realne oprocentowanie depozytow
1 spadek sktonnosci do oszczedzania

» Ograniczenie ekspansji kredytowe;j

» Nizsza jakos$¢ inwestycji 1 odktadanie ich

W czasie

» Marnotrawstwo i biurokracja

Zrédto: A. Wojtyna, Szkice o polityce pienigznej, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2004, s. 111;
P. Cizkowicz, A. Rzonca, Ile kosztuje nas inflacja?, ,,Zeszyty Forum Obywatelskiego Rozwoju” 2009, nr 8, s. 6 -
18.

Argumenty przedstawione w pierwszej kolumnie powyzszej tabeli s wymieniane jako
korzysci z utrzymywania niskiej inflacji, albo jako argumenty przeciw zerowej stopie inflacji

(niekoniecznie jako korzysci plynace z niskiego wzrostu ogolnego poziomu cen).

Niska dodatnia inflacja daje mozliwos¢ ustalenia stop procentowych na ujemnym
poziomie, co okazuje si¢ przydatne przy wychodzeniu gospodarki z recesji. Przy zerowej
inflacji staje si¢ to niemozliwe, gdyz ujemne realne stopy procentowe oznaczalyby réwniez

ujemne stopy nominalne — wierzyciel musialby ptaci¢ dluznikowi za pozyczenie pienigdzy.

Twierdzenie, ze niska stopa inflacji dziata jak ,,system smarowania” wynika stad, ze
pozwala ona na bardziej efektywne dostosowywanie si¢ cen i ptac. Dziatalno$¢ zwiazkdéw
zawodowych powoduje, ze niemozliwym staje si¢ obnizenie nominalnych wynagrodzen.
Moga si¢ one jednak zgodzi¢ na eroizacj¢ ptac w wyniku utraty wartosci przez pienigdz. Brak

tego mechanizmu wplywa na staty wzrost bezrobocia.”

* A. Wojtyna, Szkice o polityce pieni¢znej, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2004, s. 111.
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Na podstawie tendencji inflacji z okresow poprzednich szacowana jest jej
przewidywana wartos¢ w przysziosci. Roznica pomigdzy ta antycypowang wielkoscia
a stanem faktycznym wystgpujacym w przysztosci nazywana jest ,,niespodzianka cenowq’.
Nawet jesli poziom inflacji nie odchyla si¢ od zaktadanej wartosci, wiaze si¢ ona z pewnymi
kosztami. Stanowiac opodatkowanie zasobow gotdwkowych zmusza podmioty na rynku do
dokonywania czestszych wymian gotdwki na oszczednosci i odwrotnie. Zajmuje to czas,
ktéry dana osoba mogtaby przeznaczy¢ na odpoczynek lub prace oraz powoduje koniecznosé
ponoszenia kosztow tych transakcji. W ekonomii jest to okreslane jako koszt ,,schodzonych
zelowek”. Kolejnym tego typu wydatkiem jest koszt ,,zmiany menu”. Wahania cen zmuszaja
firmy do czestszego drukowania cennikdéw 1 naklejania cen na towary, a to kosztuje. Tak jak
podejmowanie decyzji o zmianach cen, przygotowywanie uzasadnien dla kierownictwa

1 powiadamianie klientéw o nowych cennikach oraz przekonywanie do nich opornych.

Znacznie bardziej skomplikowanym zagadnieniem sa skutki ,,niespodzianki cenowe;j”.
Zaliczy¢ do nich mozna wazny spotecznie, niekorzystny efekt redystrybucji majatku
poglebiajacy nieréwnosci spoleczne. Odbywa si¢ on poprzez nastgpujace kanaty: od
podatnikow podatku dochodowego 1 posiadaczy depozytéw do budzetu panstwa, od
podmiotdéw o matej sile przetargowej do podmiotdw posiadajacych duzy wpltyw na
renegocjacje wysokosci plac, od nabywcéw do producentow, od producentow
wytwarzajacych dobra o stosunkowo niskiej dynamice cen do produkujacych dobra
o wzglednie wysokiej dynamice cen, od eksporteréw do importerow, od pozyczkodawcodw do
pozyczkobiorcow, od wlascicieli depozytdw do posiadaczy aktywow, ktorych realna wartos$¢
ro$nie w czasie inflacji. Poszczegdlne mechanizmy zostang przedstawione w dalszej czgsci

podrozdziatu.

Gléwnym skutkiem inflacji jest utrata warto$ci pieniadza zalezna od intensywnosci
procesow inflacyjnych. Prowadzi to do spadku sity nabywczej grup ludnosci o stalych
dochodach. Przeciwdziata¢ temu ma indeksacja wynagrodzen. Moze by¢ ona prowadzona
ex post 1 wigza¢ si¢ z okresem opdznienia, kiedy warto$¢ realna ptac, rent i emerytur maleje,
lub ex ante w oparciu o prognozy inflacji (wtedy wielkosc¢ ,,niespodzianki cenowej” decyduje,
czy sa one wyzsze czy nizsze niz wynikatoby to ze wzrostu poziomu cen, zwykle sg jednak

zanizane). Indeksacja jest zatem narzedziem niedoskonatym i nie zapobiega ubozeniu

16

16/109



315fa7be9374288d28a771a4372£9425
2011-04-08 14:08:51

tzw. ,,budzetowki”. Ponadto, w warunkach wysokiej inflacji, rzad stosuje czgsto opdzniong

i zanizona rewaloryzacj¢, aby zahamowa¢ dynamike spirali ceny — place — ceny.*

Redystrybucja wynagrodzen na rzecz panstwa wynika z drenazu podatkowego
(progresywnego naliczania). W warunkach niskiej inflacji progi podatkowe nie sa
indeksowane, a przy wysokiej ich zmiany nie nadazajqa za utrata wartosci pieniadza.
Réwnoczesnie wynagrodzenia podlegaja indeksacji. Rosnie ich warto§¢ nominalna i czg$¢
pracownikow zostaje zaliczona do wyzszego przedziatu opodatkowania, co przeklada si¢ na

obnizenie realnego dochodu, jakim moga dysponowac.

Wiasciciele lokat i rachunkdw oszczgdnos$ciowych tracg na inflacji w dwojaki sposdb.
Po pierwsze maleje sita nabywcza zamrozonego w formie depozytu kapitatu. Po drugie, rosna
nominalne zyski (odsetki), od ktorych naliczany jest podatek od zyskow kapitatowych? .
Malejq zatem zyski realne. Dodatkowo, banki zwykle czekajq ze zmiang oprocentowania az
upewnig si¢ co do trendu inflacji. Jesli wykazuje on duze wahania, utrudnione jest
antycypowanie przyszlego poziomu, co powoduje, ze stopy procentowe nie odzwierciedlaja
w pelni zmian inflacyjnych. Moze si¢ okazaé, ze realne stopy sa bliskie zera lub nawet

ujemne. Zwigksza to straty depozytariuszy zmniejszajac sktonno$¢ do oszczedzania.”

Wzrost cen moze by¢ mylnie kojarzony ze zwigkszonym popytem na produkty
przedsigbiorstw, ktore w oparciu o zakladang sprzedaz buduja plany inwestycyjne, zaciagaja
kredyty itp. Banki opierajac si¢ na takich mylnych zalozeniach udzielaja kredytdw. Zmniejsza
si¢ zatem pula kapitatu, ktéry moglby by¢ przeznaczony na kredytowanie bardziej
zyskownych przedsiewzig¢. Rosnie liczba zagrozonych pozyczek, maleje wolumen
depozytdw, przez co banki sa zmuszone wprowadza¢ dodatkowe ograniczenia wobec
kredytobiorcow. Rosnie rowniez pokusa naduzy¢ (niesptacania kredytow) wywolana

poczuciem niesprawiedliwosci.”

Inflacja zakltdca relacje pomigdzy cenami poszczegdlnych dobr. Wskutek réznych
sztywnosci cen niektore sa zmieniane czg$ciej o mata, a inne rzadziej o znaczna wartosc.
Zmusza to przedsigbiorstwa do przeznaczania wigkszych nakladow finansowych na

poszukiwanie informacji o cenach: materiatdw wykorzystywanych przez nich do produkcji

% T. Grabia, Wplyw..., op. cit., s. 554 - 555.

%’ Podatek od zyskow kapitalowych tzw. podatek Belki zostal wprowadzony w Polsce w 2001 r., od 2004 r.
obowiazuje stawka 19%.

2p. Cizkowicz, A. Rzonca, lle..., op. cit., s. 15 - 16.

2 Ibidem, s. 10 — 13.
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oraz gotowych towaréw wytwarzanych przez konkurentéw. Nizsze zyski 1 trudnosci
z uzyskaniem kredytow zniechecaja firmy do prowadzenia kosztownej dziatalnosci badawczo
—rozwojowej, co przektada si¢ pdzniej na nizsza jakos¢ inwestycji. Negatywne skutki inflacji
prowadza takze do odkladania czesci wydatkow (np. inwestycyjnych) w czasie,

w oczekiwaniu na ustabilizowanie si¢ inflacji na nizszym poziomie.®

Na niekorzy$¢ przedsigbiorcow przemawia rowniez rosnace ryzyko finansowe
wywotane nieufnoscia wobec polityki rzadu, wahaniami kurséw walut. Niepewnos¢ co do
szybkosci 1 wahan wzrostu cen powoduje drozenie ubezpieczen transakcji 1 istotne skrocenie

terminéw zawieranych kontraktow.

W warunkach wysokiej inflacji rosnie biurokracja i marnotrawstwo ,,pieniedzy
podatnikow”. Urzednicy domagaja si¢ zwigkszania wydatkow na podlegle im dziedziny,
nawet jesli ceny nabywanych przez nich dobr wzrastaly wolniej niz wskaznik inflacji. Rosnie
zatem marnotrawstwo, aby temu przeciwdziala¢ rzad musialby zatrudni¢ dodatkowych
urzednikow do kontroli nad pozostalymi. W ten sposob rozrasta si¢ biurokracja, ktorej przy

stabilno$ci cen nie bytoby.*

30 Ibidem, s. 6 — 7.
3 Ibidem, s. 7 — 8.
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1.2 Bezrobocie

DEFINICJA BEZROBOCIA*
Aby mozna bylo méwié o bezrobociu musza by¢ spetnione trzy warunki:

1. Pozostawanie bez pracy
2. Poszukiwanie pracy

3. Gotowos¢ do pracy

Definicja médwi wiec, ze za bezrobotna uzna¢ mozna jedynie osob¢ niezatrudniona.
Nasuwa si¢ jednak pytanie, czy osoba pracujgca w niepelnym wymiarze godzin, a pragnaca
robi¢ to dluzej, nie jest czgsciowo bezrobotna? Lub czy nieefektywne wykorzystanie silty
roboczej, w warunkach nadmiernego zatrudnienia, nie powinno by¢ zaklasyfikowane jako
forma bezrobocia, skoro mozna by osiagnaé wyzszy poziom produkcji poprzez efektywne

wykorzystanie sity roboczej?

Termin ,,poszukiwanie pracy” rowniez budzi pewne kontrowersje. Moze ono
przyjmowac roznorodne formy i cechowac si¢ rdzna intensywnoscia. Czgs$¢ ludzi rejestruje
si¢ w urzedzie pracy, zamieszcza ogloszenia prasowe, odpowiada na oferty pracy, odwiedza
pracodawcow, a inni przepytuja znajomych. Watpliwosci moga wynika¢ z tego, ze
aktywno$¢ poszukiwawcza wiaze si¢ z kosztami i poswigceniem czasu, 1 jesli nie przynosi
spodziewanej gratyfikacji, predzej czy pdzniej doprowadzi do zniechgcenia. Dana osoba
zaprzestaje wysitkdw w celu znalezienia pracy, choc¢ jest gotowa ja podjac, czy nie powinna

by¢ uznawana za bezrobotna?

,Gotowos¢ do pracy” jest czynnikiem wzglednie statym 1 tatwym do okreslenia. Moze
si¢ jedynie rozni¢ tym, ze dana osoba jest zainteresowana rozpoczgciem zatrudnienia za

tydzien czy miesiac zamiast natychmiast.

Jak pokazuja powyzsze przyklady, aby definicja bezrobocia byta jednoznaczna,
wymaga konkretyzacji.

2E. Kwiatkowski, Bezrobocie. Podstawy teoretyczne, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2002, s. 13-
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RODZAJE BEZROBOCIA

W literaturze mozna spotka¢ wiele klasyfikacji bezrobocia. Rdéznice wynikajgq
z odmiennego charakteru wykorzystywanych danych statystycznych, innych podejs¢
analitycznych, niejednolitych pogladow na temat przyczyn omawianego zjawiska oraz
sposobow jego zwalczania. Tradycyjna klasyfikacja dzieli bezrobocie na frykcyjne,

strukturalne i cykliczne (koniunkturalne).

Termin ,,bezrobocie frykcyjne” charakteryzuje naturalne procesy zachodzace na rynku
pracy. Nawet jesli popyt na pracg jest zrdwnany z jej podaza, na rynku wystgpuje pewna
liczba wolnych miejsc pracy oraz grupa ludzi poszukujaca zatrudnienia. Dzieje si¢ tak, gdyz
stale zachodza procesy powstawania nowych miejsc pracy i likwidacji czgsci starych.
Ponadto, przybywaja nowe roczniki, powraca cze$¢ osob biernych zawodowo, czgs$¢ ludzi
zmienia swoje preferencje co do miejsca pracy lub przekwalifikowuje sig. Wszyscy oni
zasilaja liczbg poszukujacych pracy. Zdobycie informacji o wolnych miejscach pracy wymaga

czasu oraz naktadéw finansowych 1 dlatego nie jest to nigdy proces natychmiastowy.

W literaturze bezrobocie strukturalne jest przedstawiane w uj¢ciu waskim i szerokim.
W waskim ujeciu (bezrobocie strukturalne sensu stricte) wynika ono z niedopasowania
struktury podazy pracy do popytu na nia, w szerokim — ma zwiazek z réwnowaga na rynku
pracy, zalicza si¢ do niego zazwyczaj bezrobocie frykcyjne, bezrobocie strukturalne
w waskim znaczeniu oraz bezrobocie instytucjonalne (zwigzane z przepisami, relacjami

1 zachowaniami pracodawcdow, pracownikdw i bezrobotnych).

U podstaw bezrobocia strukturalnego sensu stricte leza zmiany w strukturze popytu
1 podazy pracy w podziale na: zawody, galezie i branze, wyksztalcenie 1 rozmieszczenie
geograficzne. Podaz pracy zmienia si¢, gdy potencjalni pracownicy podnosza swoje
kwalifikacje, zmieniaja wyuczony zawod lub zmieniaja miejsce zamieszkania. Bardziej
znaczace 1 czgstsze zmiany zachodza w strukturze popytu na sit¢ robocza. Moga by¢
wywotane: (1) zmianami w popycie na dane dobra zachodzacymi w zwiazku z rozwojem
gospodarki, (2) postepem technologicznym generujacym wzrost zapotrzebowania na
pracownikow o nowoczesnych zawodach 1 kwalifikacjach oraz powodujacym zastoj
w przestarzatych branzach skutkujacy zwolnieniami, (3) nierdwnomiernym rozmieszczeniem
kapitalu 1 zmianami lokalizacji przedsigbiorstw, (4) zmianami w strukturze handlu
zagranicznego w gospodarkach otwartych. Uktad bezrobotnych ze wzgledu na zawdd,

kwalifikacje, wyksztatcenie 1 miejsce zamieszkania nie odpowiada idealnie zapotrzebowaniu
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na prac¢ w tych przekrojach, co implikuje powstawanie bezrobocia strukturalnego. Jego
wielkos¢ zalezy od przemian w uktadzie popytu i podazy sity roboczej, ale przede wszystkim
od intensywno$ci procesow dostosowawczych zachodzacych na rynku pracy (gldwnie

dostosowania podazy do popytu na pracg).

O szybkosci procesow dostosowawczych decyduje w duzej mierze mobilnos$¢ sity
roboczej, czyli mozliwos¢ zmiany miejsca na heterogenicznym rynku pracy. Literatura podaje
sze$¢ podstawowych form mobilnosci: zmiana zawodu, zmiana branzy (gal¢zi), zmiana
miejsca pracy w ukladzie przestrzennym, zmiana statusu z bezrobotnego na pracujacego
1 odwrotnie, zmiana zaktady pracy oraz wejscie lub wyjscie z zasobdw sity roboczej. Poprawa
mobilnosci w czterech pierwszych aspektach i sktonnos¢ do podnoszenie kwalifikacji oraz
wyksztalcenia pozwalaja na znaczne ograniczenie bezrobocia strukturalnego, za$ poprawa
w pozostatlych dwdch wymiarach odgrywa znaczaca role w ksztattowaniu si¢ bezrobocia

frykcyjnego. *

Bezrobocie frykcyjne 1 strukturalne wykazuja pewne podobienstwa, jako ze oba
wynikaja ze zmian w popycie 1 podazy pracy oraz niedopasowan strukturalnych migdzy nimi.
Pierwsze z wymienionych zjawisk wynika jednak z oddziatywan ekonomicznych
1 spolecznych, wprowadzajacych roznice w strukturze kwalifikacyjnej, gatgziowej
1 regionalnej popytu oraz podazy pracy. Obydwa moga zosta¢ ograniczone poprzez dziatania
dostosowawcze, z tym ze ograniczenie bezrobocia strukturalnego wymaga dtuzszego czasu
1 wigkszych nakladéw finansowych, dlatego tez jest uznawane za bardziej dlugotrwale,

podczas gdy bezrobocie frykcyjne jest uznawane za krotkotrwale i przejsciowe.>

Kolejnym typem bezrobocia, zaliczanym do tradycyjnych, jest bezrobocie cykliczne.
Zwigzane jest ono z cyklicznymi wahaniami koniunktury. W okresach wzmozonej
aktywno$ci gospodarczej liczba osdb pozostajacych bez pracy jest niska, natomiast
w okresach recesji gwattownie wzrasta. Spowodowane jest to znacznym wzrostem doptywu
bezrobotnych przy jednoczesnym ograniczeniu odptywu. Doptyw wynika z likwidacji miejsc
pracy, jak rowniez wtérnych efektow przemieszczen — osoby tracace pracg moga znalezé
tymczasowe zatrudnienie, a po jego wygasnieciu ponownie zasili¢ szeregi pozbawionych
pracy. Procesy te moga wystgpowaé przez wiele lat po okresach glebokich recesji.

Wydtuzeniu ulega okres odptywu bezrobotnych, gdyz o kazde nowotworzone miejsce pracy

3 Ibidem, s. 47 — 50.
3 Ibidem, s. 57 — 58.
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konkuruje wigcej oséb, ponadto znalezienie stanowiska zajmuje przecigtnie wielokrotnie
wiece] czasu. Zobrazowaniu tego zagadnienia moze postuzy¢ przyklad: w Stanach
Zjednoczonych w 1989 roku cechujacym si¢ dobra koniunkturg 10% bezrobotnych
poszukiwato pracy dluzej niz 26 tygodni, dla poréwnania w 1992 roku — bezposrednio po

recesji -- az 21%.%

POMIAR BEZROBOCIA

W Polsce funkcjonujag dwa gidéwne sposoby pomiaru bezrobocia: w oparciu o liczbe
osOb zarejestrowanych w urzedach pracy i badanie ankietowe reprezentacyjnej grupy

ludnosci.

Czgsto stosuje si¢ pierwsza z wymienionych metod. Nalezy jednak pamigtac, Ze liczba
zarejestrowanych bezrobotnych zalezy od warunkéw koniecznych do rejestracji, a te réznig
si¢ pomigdzy krajami 1 zmieniaja si¢ w czasie, dlatego trzeba zachowal ostroznos¢

poréwnujac te wielkosci.

W Polsce od 1 VI 2004r. zgodnie z ustawa o promocji zatrudnienia 1 instytucjach
rynku pracy® rejestracji w urzedzie pracy podlegaja osoby, ktdére nie sa zatrudnione i nie
wykonuja innej pracy zarobkowej, sq zdolne 1 gotowe do podjgcia pracy w pelnym wymiarze
godzin, lub jesli sq niepelnosprawne, co najmniej w polowie tego czasu. Dodatkowo nie moga
uczy¢ si¢ w szkotach, oprdcz szkot dla dorostych oraz szkét wyzszych w trybie wieczorowym
lub zaocznym. Musza by¢ zarejestrowane, we wlasciwym dla stalego lub czasowego miejsca
zameldowania, powiatowym urzedzie pracy oraz poszukiwaé zatrudnienia lub innej pracy

zarobkowej, jesli:

— ukonczyly 18 lat, a nie przekroczytly 60 — kobiety 1 65 — m¢zczyZni,

— nie nabyty prawa do emerytury lub renty z tytutu niezdolnosci do pracy, nie pobieraja
rent: szkoleniowej, socjalnej, rodzinnej albo po ustaniu zatrudnienia, $wiadczen
przedemerytalnego  lub  rehabilitacyjnego  oraz  zasitkow:  chorobowego,
macierzynskiego lub w jego wysokosci,

— nie sg wlascicielami lub posiadaczami (samoistnymi lub zaleznymi) nieruchomosci

rolnej o powierzchni uzytkow rolnych powyzej 2 ha przeliczeniowych, nie podlegaja

BR. Hall, J. Taylor, Makroekonomia, wyd. 3, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2000, s. 143-146.
** Dz.U.2004.99.1001. art. 2, pkt. 2.
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ubezpieczeniu emerytalnemu 1 rentowemu z tytutlu statej pracy jako wspdétmatzonek
lub domownik w gospodarstwie domowym o wspomnianej powierzchni,

— nie posiadaja wpisu do ewidencji dziatalnosci gospodarczej, ani nie podlegaja zgodnie
z innymi przepisami obowiazkowi ubezpieczenia spotecznego, z wyjatkiem
ubezpieczenia spolecznego rolnikow,

— nie uzyskuja miesigcznie przychodu w wysokosci przekraczajacej potowe
minimalnego wynagrodzenia za pracg, wylaczeniu podlegaja przychody z tytulu
odsetek oraz innych przychodow od §rodkow pienigznych zgromadzonych na kontach
bankowych,

— nie pobieraja na podstawie przepisOw o pomocy spotecznej zasitku statego,

— nie pobieraja na podstawie przepisow o swiadczeniach rodzinnych, $wiadczenia
pielggnacyjnego lub dodatku do zasitku rodzinnego z tytulu samotnego
wychowywania dziecka 1 utraty prawa do zasitku dla bezrobotnych na skutek uptywu
ustawowego czasu jego pobierania,

— nie pobieraja $wiadczenia szkoleniowego po ustaniu zatrudnienia.

Liczba bezrobotnych w tym ujeciu zalezy w duzej mierze od motywacji do
zarejestrowania si¢. Czynnikiem oslabiajacym ta motywacj¢ sa znikome szanse znalezienia
pracy za posrednictwem urz¢du, natomiast zachgcajacym jest mozliwos¢ otrzymania zasitku
dla bezrobotnych Iub wzigcia udzialu w aktywnych programach rynku pracy (np.
szkoleniach). Wymienione determinanty sprawiaja, ze liczba zarejestrowanych moze by¢

nizsza lub wyzsza od faktycznej liczny osob dotknigtych bezrobociem®.

Badania ankietowe reprezentacyjnej grupy ludnosci sa stosowane w wielu krajach do
obliczania liczby bezrobotnych. W Stanach Zjednoczonych metoda ta jest wykorzystywana
od lat czterdziestych XX wieku. W Polsce od maja 1992r. stosuje ja GUS dokonujac obliczen
w cyklu kwartalnym. Prowadzona jest pod nazwa badania aktywnos$ci ekonomicznej ludnosci
(BAEL). Badanie to jest oparte na definicjach ludnosci aktywnej zawodowo przyjetych na
XIII Migdzynarodowej Konferencji Statystykdw Pracy w pazdzierniku 1982r. i zalecanych do
stosowania przez Miedzynarodowa Organizacj¢ Pracy i EUROSTAT. Moga zatem by¢ tatwo

poréwnywane z badaniami ankietowymi prowadzonymi w innych krajach.*®

7 E. Kwiatkowski, Bezrobocie..., s.22.
* Ibidem, s. 23 — 26.
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Do bezrobotnych zaliczane sa osoby w wieku 15 — 74 lat®, ktore jednoczesnie:

— w okresie badanego tygodnia nie pracowaty, tzn. nie wykonywaly przez co najmniej
1 godzing jakiejkolwiek pracy przynoszacej dochod lub zarobek, badz tez nie byly
formalnie zatrudnione w charakterze pracownika najemnego, nie pracowaly we
wlasnym, ani dzierzawionym gospodarstwie rolnym, nie prowadzily pozarolniczej
dziatalnosci gospodarczej 1 nie pomagaly (bez wynagrodzenia) w rodzinnym
gospodarstwie rolnym, ani w rodzinnej dziatalnosci pozarolniczej,

— aktywnie poszukiwaty pracy w ciagu ostatnich czterech tygodni,

— byly zdolne i gotowe podjac prace w ciagu dwdch tygodni nastgpujacych po badaniu.

Do bezrobotnych zaliczane sa takze osoby, ktdre w badanym tygodniu nie poszukiwaty pracy,

ale mialy ja zatatwiona i czekaly na jej rozpoczecie w ciagu 30 dni.*

Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci jest prowadzone w oparciu
o metodologi¢ zgodna z Regulacja Rady Unii Europejskiej (OJ L 77/3, 14.03.1998r.).
Dokument ten wymusit zmiang¢ schematu doboru proby. W zwiazku z tym, od IV kwartatu
1999r. badanie to jest prowadzone metoda ciagla, przez wszystkie 13 tygodni kwartatu, a nie
jak weczesniej tylko w $rodkowym tygodniu.*' Préba do badania jest dobierana w trakcie
dwustopniowego, warstwowego losowania z roznymi prawdopodobienstwami wyboru

jednostek I-ego stopnia.

I stopien losowania obejmuje rejony statystyczne w miastach 1 obwody spisowe na
wsiach. W II stopniu losowane sa mieszkania, natomiast jako jednostki badania przyjmowane

sq gospodarstwa domowe 1 osoby w wieku 15 lat i powyze;j.

Kazda proba kwartalna I-ego stopnia obejmuje cztery tzw. proby elementarne
poddawane czgsciowej wymianie co kwartal. W danym badaniu biora udzial dwie préby
elementarne badane w kwartale poprzednim, jedna nowowprowadzona do badania i jedna, nie
badana w kwartale poprzednim, ale przyjeta do badania doktadnie rok wczesniej. W ten
sposdb, kazda prdba elementarna wystepuje w badaniu wedlug zasady 2-(2)-2: dwa kwartaty

w badaniu, dwa przerwy i znéw dwa w badaniu.

**0d 1 kwartatu 2001 roku.

“ Ibidem, s. 25.

“ Estymacja danych z Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludno$ci na poziomie powiatéw dla lat 1995 — 2002,
pod red. prof. dra hab. Czestawa Brachy, Glowny Urzad Statystyczny, Warszawa 2003, s. 7.
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Proby sa dobierane w sposob catkowicie niezalezny, losujac dang probe nie bierze si¢
pod uwage wczesniejszych losowan. Od maja 1997r. do BAEL wprowadzane sa proby
elementarne, do ktérych mieszkania miejskie sa losowane z prawdopodobienstwem 1/2000,

a mieszkania wiejskie z prawdopodobienstwem 1/1818.*

SKUTKI BEZROBOCIA

Tabela 3 Skutki bezrobocia

POZYTYWNE SKUTKI BEZROBOCIA NEGATYWNE SKUTKI BEZROBOCIA

» Szybszy wzrost poziomu kwalifikacji | » Utrata produkcji wywotana niepelnym
sily roboczej wykorzystaniem sity roboczej

» Wicgksza szybko$¢ realokacji sily | » Bezposrednie 1 posrednie  koszty

roboczej obciazajace finanse publiczne
» Ostabienie presji inflacyjnej » Obnizenie standardu zycia  0sob
» Racjonalizacja zatrudnienia bezrobotnych i ich rodzin

» Negatywne skutki spoleczne

Zrodio: E. Kwiatkowski, Bezrobocie. Podstawy teoretyczne, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2002,
s. 78 — 84.; J. Koral, Kulturowe aspekty polskiego bezrobocia, Wydawnictwo Uniwersytetu Kardynata Stefana
Wyszynskiego, Warszawa 2009, s. 41-50.

Bezrobocie wywotuje wiele negatywnych nastgpstw, nalezy jednak pamigta¢ rdwniez
o0 jego pozytywnych skutkach, szczegdlnie jesli miesci si¢ ono w spotecznie akceptowanych
normach. Jego istnienie zwigksza konkurencj¢ na rynku pracy, tym samym zmusza ludzi do
podnoszenia kwalifikacji 1 ciaglego ksztalcenia si¢. Ma to duze znaczenie dla dtugotrwalego

wzrostu gospodarczego.

Odmienna dynamika postgpu technologicznego oraz zmiany w strukturze popytu na
towary i prace wymagajq ciaglej adaptacji gospodarki. Szczegolnie w krajach podlegajacych
transformacji systemowej konieczne sa procesy realokacji sity roboczej i dostosowan
kwalifikacji zawodowych do nowoczesnych wymogdw. Przebywanie sity roboczej w zasobie
bezrobotnych moze przyspieszy¢ procesy przesunie¢ pracownikow z nieefektywnych do
bardziej efektywnych zastosowan, jak réwniez wymusi¢ pozadane zmiany wyksztatcenia
1 procesy podnoszenia kwalifikacji. Wtasciwe pelnienie przez bezrobocie tej funkcji wymaga,

aby dana osoba nie pozostawala zbyt dtugo bez pracy, w zwiazku z utratg kwalifikacji.

* Ibidem, s. 10 — 11.
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Wyzsze bezrobocie ostabia sile przetargowa pracownikow 1 zwiazkéw zawodowych
w kwestii negocjacji podwyzek ptac, powoduje rowniez zmniejszenie popytu. Prowadzi to do
obnizenia presji inflacyjnej 1 wigkszej skutecznosci dziatan podejmowanych w celu jej

ograniczenia.

Bezrobocie skutkuje zwigkszeniem dostgpnosci sity roboczej, co stanowi silny impuls
do przeprowadzenia redukcji nadmiernego =zatrudnienia (maleja koszty rekrutacji
1 stosunkowo tatwo znalez¢ nowych, dobrze wykwalifikowanych pracownikéw). Pracownicy
silnie motywowani przez zagrozenie utraty pracy wykonuja swoje zadania efektywniej.
Zmniejsza si¢ ptynnos¢ kadr. Wymienione powyzej procesy prowadza do racjonalizacji

zatrudnienia na szczeblu mikroekonomicznym i poprawy gospodarowania.

Pod wzgledem ekonomicznym i spotecznym wigksze znaczenie maja negatywne
skutki bezrobocia. Pierwszym z nich jest utrata produkcji wynikajaca z niepelnego
wykorzystania dostgpniej na rynku sily roboczej. W skutek czego faktyczna wielkosé
produkcji w gospodarce odchyla si¢ od jej potencjalnego poziomu, jak rdwniez maleje
dynamika wzrostu produkcji. Przedluzajace si¢ bezrobocie prowadzi do ubytku kapitatu
ludzkiego przektadajacego si¢ na nizsza wydajno$s¢ w okresie ponownego zatrudnienia
1 posrednio powodujace utrat¢ produkcji. Moze by¢ ona mierzona na podstawi tzw. luki PKB
czyli odchylenia jego wartosci faktycznej od potencjalnej. Zgodnie z prawem Okuna wzrost
bezrobocia o jeden punkt procentowy pociaga za soba spadek PKB o okoto trzy punkty
procentowe. Wraz z powstaniem koncepcji bezrobocia naturalnego wprowadzono
modyfikacj¢ do prawa Okuna, przyjmujac, ze wzrost bezrobocia o jeden punkt procentowy
ponad naturalng stop¢ bezrobocia skutkuje spadkiem poziomu PKB o okoto trzy punkty

procentowe.

Bezrobocie naktada rozne obcigzenia na finanse panstwowe. Mozna je podzieli¢ na
bezposrednie, czyli wydatki na bezrobotnych i ich obstuge, oraz posrednie — utrate
przychodéw budzetowych z tytulu istnienia bezrobocia. Do pierwszych zaliczane sa: wydatki
na zasitki dla bezrobotnych, programy ograniczania bezrobocia, zwigkszone wydatki na
odprawy pieni¢zne dla oséb zwalnianych, zasitki pomocy spotecznej, wezesniejsze emerytury
oraz zasitki 1 $wiadczenia przedemerytalne. Dotycza one takze kosztow funkcjonowania
instytucji obstugujacych bezrobotnych, zwlaszcza urzgddw pracy i rosngcych wydatkéw na

funkcjonowanie instytucji pomocy spolecznej, szkolnictwa, policji i stuzby zdrowia.
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Koszty posrednie dotycza zmniejszenia przychodéw budzetowych 1 funduszy
celowych. Maleja wpltywy z podatkdw bezposrednich, z powodu nizszego poziomu
zatrudnienia oraz przesunigcia czesci dziatalno$ci gospodarczej do szarej strefy. Przychody
Skarbu Panstwa z tytulu podatkéw posrednich réwniez maleja w wyniku spadku popytu.
Istnienie bezrobocia ogranicza rownoczesnie wpltywy funduszy celowych, zwlaszcza
funduszu ubezpieczen spotecznych 1 funduszu pracy. Oszacowanie kosztow posrednich jest

trudne, gdyz majq one posta¢ kosztu alternatywnego.

W skali mikroekonomicznej bezrobocie skutkuje obnizeniem standardu Zzycia oraz
poziomu zaspokojenia potrzeb. Funkcjonowanie zasitkow dla bezrobotnych oslabia spadek
standardu konsumpcji, nie kazdy jednak bezrobotny jest uprawniony do korzystania z nich,

a czas ich otrzymywania jest ograniczony.*

Utrata pracy ma duzy wptyw na kondycja psychiczng i stan zdrowia danej osoby, jej
kontakty z otoczeniem i rodzing, jak réwniez rozwoj patologii spotecznych. Prowadzone od
lat badania wskazuja, ze po utracie pracy, bezrobotni poczatkowo przezywaja szok, ktoremu
towarzysza uczucia pokrzywdzenia, upokorzenia i leku przed przyszloscia. Kolejna faza
cechuje si¢ optymizmem 1 nadzieja. Okres bezrobocia jest traktowany jako przejsciowy.
Osoba szuka pracy wykorzystujac rownoczesnie wolny czas na odpoczynek 1 rozwoj
zainteresowan. Bezskuteczne poszukiwania skutkujg faza zniechg¢cenia 1 pesymizmu. Wiaze
si¢ ona z problemami finansowymi, czgsto pogarsza si¢ stan emocjonalny osoby 1 pojawiajgq
si¢ klopoty ze zdrowiem. Przedluzanie si¢ tego okresu prowadzi do apatii, braku wiary we
wlasne sity, zanizania samooceny i braku motywacji do dalszego szukania pracy. Maleja
oczekiwania co do przysztosci, osoba ogranicza swoje zainteresowania, czego skutkiem jest

poglebiajaca sig alienacja spoteczna.

Utrata pracy ma ogromne znaczenie dla kontaktow cztowieka z jego otoczeniem.
Z badan wynika, ze bezrobotny z czasem zmienia dotychczasowych znajomych na osoby
zwiazane ze zjawiskiem bezrobocia, czyli osoby dotknigte tym problemem, pracownikow
urz¢ddw pracy i osrodkéw pomocy spotecznej. Obniza si¢ stopa zawierania malzenstw,
nasilajg si¢ procesy dezintegrujace rodzing, skutkujace m.in. rozwodami. Stabnie autorytet
ojca, jako osoby odpowiedzialnej za materialne zabezpieczenie rodziny, co moze przeradzac

si¢ w proby demonstrowania wladzy wobec Zzony i dzieci. Bezrobocie sprzyja rozwojowi

* Ibidem, s. 78 — 84.
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patologii spotecznych (przemocy w rodzinie, przestepczosci, alkoholizmu i narkomanii,

samobdjstw).*

* J. Koral, Kulturowe aspekty polskiego bezrobocia, Wydawnictwo Uniwersytetu Kardynata Stefana
Wyszynskiego, Warszawa 2009, s. 41-50.
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1.3 Koncepcje krzywej Phillipsa

KRZYWA PHILLIPSA

Przelom w kwestii rozwazan nad inflacja 1 bezrobociem przynidst, opublikowany
przez Albana Williama Phillipsa w 1958 roku, artykut pod tytutem ,,The Relation Between
Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United Kingdom, 1861-
1957% (,,Zwiazek miedzy bezrobociem i stopa zmian ptac w Wielkiej Brytanii w latach

1861-1957”).

Jesli popyt na dane dobro przewyzsza jego podaz oczekuje si¢, ze cena tego dobra
bedzie rosnac. I odwrotnie, jesli podaz dobra przewyzsza popyt na nie, wtedy cena powinna
spas¢ proporcjonalnie do rdéznicy podazy i popytu. Na tej podstawie Phillips zbudowal swoja
hipotezg: jesli popyt na pracg jest wysoki a liczba bezrobotnych niewielka, mozna zaktadaé,
ze wynagrodzenia rozumiane jako cena pracy beda rosnaé. Wynika to z faktu, ze firmy na
rynku beda sklonne zaoferowac stawki nieco wyzsze niz konkurencja w celu przyciagnigcia
nowych 1 zatrzymania obecnych pracownikdéw. Natomiast w czasach dekoniunktury, nawet
przy niskim popycie na pracg i rosnagcym bezrobociu, pracownicy nie godza si¢ na podjgcie
zatrudnienia za stawke nizsza niz dominujaca na rynku. Zatem, w czasach spadku aktywnosci
gospodarczej ptace ulegaja niewielkiemu obnizeniu. W efekcie zaleznos¢ migdzy poziomem

bezrobocia a stopa wzrostu wynagrodzen jest wysoce nieliniowa.

Autor sugeruje, ze szybko$¢ wzrostu ptac moze zaleze¢ nie tylko od poziomu
bezrobocia, ale rowniez od dynamiki zmian stopy bezrobocia (wielkosci wahan popytu na
pracg). Pisze o tym, ze pracodawcy znacznie bardziej beda konkurowac o pracownikow,
w czasie ozywienia gospodarczego i szybko malejacego bezrobocia niz w sytuacji, gdy stopa

bezrobocia jest identyczna, ale popyt na sitg¢ robocza nie wzrasta, i odwrotnie.

Jako trzeci czynnik, ktéry moze mie¢ wplyw na badane zmienne Phillips podaje
szybkos¢ zmian cen detalicznych, objawiajaca si¢ poprzez koszt utrzymania. Podkresla

jednak, ze koszt utrzymania ma niewielki, badZz zaden wptyw na szybko$¢ zmian plac poza

* A. Phillips, The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the
United Kingdom, 1861 — 1957, “Economica” 1958, nr 25, s. 283 - 299.
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sytuacjami, kiedy ceny detaliczne rosng gwattownie w wyniku negatywnych szokow

podazowych.*®

Phillips przeanalizowat dane empiryczne z lat 1861 do 1957 dotyczace poziomu
bezrobocia, dynamiki stopy bezrobocia w Wielkiej Brytanii i na ich podstawie stworzyt
model objasniajacy dynamike ptac obserwowana w tych latach. W celu stworzenia
ilosciowego modelu, ktory pozwolitby na estymacj¢ wartosci dokonat podziatu przedziatu

czasowego trzy okresy 1861-1913, 1913-1948 i 1948-1957.¥

Wykres 1 Zalezno$¢ dynamiki wynagrodzen i bezrobocia w latach 1861 - 1913.

o 1 F4 L) iy 3 B 7 8 a fu] i1
Unemployment, e

Fig.1.1861 - 1912

Rate of change of money wage rates, % per year,
(]

Zrédto: A. Phillips, The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the
United Kingdom, 1861 — 1957, “Economica” 1958, nr 25, s. 285.

Powyzszy wykres sporzadzony przez Phillipsa prezentuje zaleznos$¢ stopy zmiany ptac
i stopy bezrobocia w latach 1861 — 1913 w Anglii. W tym czasie wystapito 6,5 cykli
koniunkturalnych trwajacych okoto 8 lat.* Kazdy z punktéw odpowiada jednemu rokowi.
Krzyzyki zamieszczone na wykresie reprezentuja S$rednie wartosci stopy bezrobocia
1 dynamiki ptac obliczone na podstawie danych mieszczacych si¢ w przedziatach od 0 do 2%

nastepnie 2 — 3%, 3 —4%,5-7% 17— 11%.

*® Ibidem, s. 283 — 284.
“ Ibidem, s. 284.
*® Ibidem, s. 285.
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Na tej podstawie Phillips dokonat estymacji parametréw otrzymujac wzor na krzywa
dopasowana do danych:*

y+0%900 =9 x 638x~1*3%

lub

log(y + 0 *900) = 0,984 — 1 x 394 logx

Wykres 2 Krzywa Phillipsa dopasowana do danych z lat 1861 — 1913 z uwzgle¢dnieniem dokladnych
danych dla lat 1893 - 1904.
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Zrédto: A. Phillips, The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the
United Kingdom, 1861 — 1957, “Economica” 1958, nr 25, s. 288.

Wykres zamieszczony powyzej przedstawia stworzona przez Phillipsa krzywa
dopasowana do danych z lat 1861 — 1913 oraz dane dla lat 1893 — 1904 oznaczone punktami.
Jak napisat autor wydaé wyraznie, ze stopa zmiany ptac jest wysoka, gdy bezrobocie jest

niskie i niska lub ujemna, gdy stopa bezrobocia jest wysoka.*

* Tbidem, s. 290.

*% Ibidem, s. 290.
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NATURALNA STOPA BEZROBOCIA

Zatozenia koncepcji krzywej Philipsa 1 implikowanej przez nig polityki gospodarczej
zostaly poddane w watpliwosci w koncu lat 60 1 poczatku 70, kiedy to kraje rozwinigte
zaczely doswiadczaé jednoczesnego wzrostu stopy inflacji 1 stopy bezrobocia. Stagflacja
zaprzeczata gtownemu zatozeniu wspomnianej powyzej teorii dotyczacemu wymiennosci
inflacji 1 bezrobocia. Ekspansja zagregowanego popytu prowadzita, zgodnie z teoria, do
wzrostu dynamiki inflacji, ale nie skutkowala redukcja bezrobocia. Sktonito to ekonomistow
do badania charakteru bezrobocia jako determinanty niekorzystnej sytuacji gospodarcze;.
Proba znalezienia odpowiedzi na pytanie o przyczyny stagflacji byta koncepcja naturalnej
stopy bezrobocia skonstruowana niezaleznie przez dwoch naukowcow Edmunda S. Phelpsa

(1967r.) 1 Miltona Friedmana (1968r.).

Definicja naturalnej stopy bezrobocia, przedstawiona przez pierwszego
z wymienionych ekonomistdw, moéwi, ze jest to wielko$¢ charakterystyczna dla stanu
réwnowagi (réwniez na rynku pracy). Jest ona zalezna od czynnikéw realnych — czynniki
pieni¢zne nie maja na nig wptywu. Jej istnienie wynika z odchylenia funkcjonowania rynku
pracy od modeli konkurencji doskonatej. W dynamicznej gospodarce istniejq na rynku pracy
niedopasowania strukturalne 1 frykcyjne, ktorych efektéw nie da si¢ usuna¢ w krotkim okresie
w zwiazku z niedoskonatym dziataniem rynkéw. Naturalng stopg bezrobocia nalezy zatem
rozumie¢ jako nieunikniony poziom bezrobocia frykcyjnego 1 strukturalnego
charakterystyczny dla gospodarki obarczonej niedoskonatosciami, i1 ktorej warunki odbiegaja

od konkurencji doskonate;j.

Wedlug Friedmana i1 Phelpsa wielkos¢ bezrobocia moze si¢ odchyla¢ od stopy
naturalnej, ale jedynie w krotkim okresie. Wynika to z hipotezy adaptacyjnych oczekiwan
inflacyjnych®' oraz wystepowania iluzji pieniadza wsréd pracownikow. Omawiana teoria
zaktada, ze prowadzac negocjacje placowe zaréwno pracodawcy jak i pracownicy kieruja si¢
wielkoscig wynagrodzen w ujeciu realnym, nie tylko nominalnym. Na tej podstawie Friedman

wilaczyl do modelu oczekiwania inflacyjne jako determinant¢ zmian ptac nominalnych.

> Hipoteza racjonalnych oczekiwan inflacyjnych méwi, ze podmioty gospodarcze wykorzystujac dostgpne im
informacje dotyczace sytuacji gospodarczej ,,profesjonalnie” przewiduja poziom inflacji w przysztosci
i natychmiast si¢ do niego dostosowuja.
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Prowadzi to do stwierdzenia, ze zaktadat on istnienie wielu krzywych Philipsa w zalezno$ci

od oczekiwanej stopy inflacji.”

Wykres 3 Naturalna stopa bezrobocia a bezrobocie faktyczne.

A
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cen (%)
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bezrobocia (%)

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Zaktadajac, ze wielko$¢ bezrobocia jest faktycznie rdwna naturalnej stopie bezrobocia
podmioty na rynku oczekuja zerowej inflacji w przyszlosci, a ekspansywna polityka pieni¢zna
rzadu podejmowana w celu ograniczenia bezrobocia spowoduje, ze rosnacy popyt na dobra
(y) podniesie ceny (z P; do P;) i place minimalne, a w efekcie zmaleja wynagrodzenia realne.
Pracownicy, ulegajac iluzji pieniadza, zwigkszg podaz pracy napotykajac na rosnacy popyt na
prace ze strony pracodawcow. Bezrobocie spadnie zatem ponizej stopy naturalnej (z poziomu
B, do poziomu B;). Zdaniem Friedmana i Phelpsa jest to sytuacja tylko przejsciowa.
Z uplywem czasu pracownicy zorientuja si¢, ze ich zatozenia co do inflacji byty btedne,
skoryguja je i zaczng zadaé podniesienia ptac nominalnych (zgodnie z hipoteza adaptacyjnych
oczekiwan inflacyjnych). Powrot realnych wartosci wynagrodzen do wyzszego poziomu
bedzie impulsem do ograniczenia zatrudnienia i wzrostu bezrobocia. Zatem wymiennos¢
inflacji 1 bezrobocia wystepuje jedynie w krétkim okresie, a w dlugim ekspansywna polityka
pienigzna prowadzi jedynie do przyspieszenia procesow inflacyjnych przy bezrobociu
odpowiadajacym stopie naturalnej. Na wykresie przedstawia to pionowa krzywa Philipsa

(PKP).

2E. Kwiatkowski, Bezrobocie..., s. 143 — 144.
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Z koncepcji tej wynika dla polityki rzadu kilka wnioskow. Ekspansja popytu ogranicza
bezrobocie tylko przejsciowo — nie jest zatem efektywnym narzgdziem w dlugim okresie.
Mozliwe jest utrzymanie bezrobocia na poziomie nizszym od stopy naturalnej, ale wiaze si¢
to z eskalacja proceséw inflacyjnych. Po trzecie, koszty restrykcyjnej polityki antyinflacyjne;j,
objawiajace si¢ wzrostem bezrobocia, mogg by¢ odczuwane jedynie w krotkim okresie, po

uplywie ktorego gospodarka pieni¢zna wrdci do stanu rGwnowagi.

Naturalna stopa bezrobocia nie jest wielkoscig stala 1 moze by¢ ograniczona poprzez
wplyw na jej determinanty. Redukcja jej poziomu moze by¢ osiagnig¢ta poprzez poprawe
efektywnosci funkcjonowania rynku pracy i towarow, lepsza informacja o miejscach pracy
1 bezrobotnych, rozwoj systemu szkolen, poprawe mobilnosci sity roboczej oraz usprawnienie

dziatalno$ci instytucji wspierajacych proces zatrudnienia.”

NAIRU

Powstanie teorii stopy bezrobocia NAIRU zwiazane jest z wystapieniem w latach
1974 — 1975 stagflacji**. Zjawisko to nie moglo by¢é wyttlumaczone przez wczesniejsze
koncepcje krzywej Phillipsa — zaprzeczato podstawowemu zalozeniu, ze pomi¢dzy dynamika
inflacji a dynamika bezrobocia wystgpuje ujemna zaleznos¢. Pojawila si¢ zatem potrzeba
znalezienia nowego wytlumaczenia dla istniejacej sytuacji gospodarczej. Model NAIRU
stanowi potaczenie keynesowskiej 1 monetarystycznej teorii dotyczacych przedstawionej
wczesniej zaleznosci, przyznaje jednak polityce panstwa duza role w kwestii ksztattowania
popytu. Akcentuje réwniez istotng zaleznos¢ wielkosci bezrobocia w réwnowadze od
czynnikdw o charakterze podazowym jak: niedopasowania strukturalne popytu i podazy
pracy, stosunkowo niska wydajnos¢ pracy, silna pozycja przetargowa zwiazkdw zawodowych

1 ubytek kapitatu ludzkiego u bezrobotnych.

Stopa bezrobocia NAIRU (Non — Accelerating Inflation Rate of Unemployment) jest
stopa, przy ktorej ptace postulowane przez zwiazki zawodowe korespondujq ze stawkami
okreslanymi przez warunki ekonomiczne, te za$§ wynikaja z poziomu wydajnosci pracy.
Wzrost wydajnosci pracy bedzie zatem prowadzit do powstania mozliwosci wzrostu

wynagrodzen realnych, a jej spadek bedzie skutkowal obnizeniem tych plac. Zatem

> Ibidem, s. 145 — 147.
>* Stagflacja to zjawisko réwnoczesnego znacznego wzrostu stopy inflacji i stopy bezrobocia.
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zmniejszenie wartosci NAIRU moze by¢ spowodowane podniesieniem plac realnych

wynikajacym ze wzrostu wydajnosci pracy.

Omawiana teoria duze znaczenie przypisuje takze instytucjonalnym podstawom
negocjacji wynagrodzen, ktore skutkuja opdznieniami w dostosowaniach popytu i podazy
pracy, sztywnosciami plac 1 w efekcie powoduja uporczywos$¢ bezrobocia. Stawki wyzsze niz
rynkowe moga wynika¢ z wykorzystywania sity przetargowej zwiazkdw zawodowych 1 tzw.
insiders® oraz z dziatania firm pragnacych zabezpieczy¢ sie przed dodatkowymi kosztami
plynnosci pracownikow, bumelowania® i czestymi zmianami cen. Chociaz w dtugim okresie
o wysokosci NAIRU decyduja tylko czynniki realne, to jednak moze si¢ ona zmienia¢ pod
wpltywem wahan zagregowanego popytu (ze wzgledu na opisane wyzej sztywnosci), a wigc

pozostawia miejsce dla polityki panstwa w celu ograniczania bezrobocia rownowagi.

W modelu tym obnizenie poziomu cen wymaga, aby faktyczne bezrobocie
przewyzszato poziom NAIRU. Moze to by¢ osiagnigte poprzez ograniczenie zagregowanego
popytu. Taka polityka antyinflacyjna begdzie skuteczniejsza przy nizszej stopie NAIRU, gdyz
tatwiej wtedy zwigkszy¢ liczbe bezrobotnych ponad jej poziom. Wysokie bezrobocie moze

rowniez skutkowac¢ wzrostem NAIRU ze wzgledu na efekt histerezy.

Poziom NAIRU nie jest wartoscia stalqg w dlugim okresie. Ponadto, o ile w gospodarce
zamknigtej wystgpuje jedna stopa bezrobocia stabilizujaca inflacje, o tyle w gospodarce

otwartej jest ich nieskoficzenie wiele.”

HISTEREZA

Podobnie do stagflacji w potowie lat ‘70, réwniez rosnacego bezrobocia w potowie lat
‘80 nie dalo si¢ wytlumaczy¢ Zzadnymi istniejacymi teoriami. Procesy te zmusity

ekonomistow do poszukiwania nowych hipotez.

> Wystepowanie bezrobocia prowadzi do tego, ze tzw. outsiders, czyli pozostajacy bez pracy traca swoje
kwalifikacje, podczas gdy pracujacy — insiders umacniaja swoja site przetargowa w zakresie negocjowania
wysokosci plac.

*® Model bumelowania rozwiniety przez C. Shapiro i T. Stigliza zaklada, ze monitorowanie wktadu pracownika
w wykonywana pracg jest trudne i kosztowne, zatem wynagrodzenia akordowe sa nieefektywne. Zatem, aby
zapobiec ,,obijaniu si¢” pracownikow, pracodawcy powinni ustali¢ odpowiednio wysokie stawki ptac. W ten
sposdb grozba utraty pracy zwiazana z przytapaniem na bumelowaniu jest czynnikiem motywujacym do
Znacznego angazowania si¢ w prace.

* Ibidem, s. 147 — 154.
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W 1985r. wskazniki bezrobocia w wielu krajach Europy Zachodniej osiggnety
wartosci dwucyfrowe np. 11,2% w Wielkiej Brytanii, 21,4% w Hiszpanii, 10,6% w Holandii
czy 10,2% we Francji. W czgsci tych krajow stopa bezrobocia niemalze podwoita si¢ w ciagu
5 lat - migdzy 1980 a 1985 rokiem. Ponadto, prognozy zaktadaly, ze wysokie bezrobocie
bedzie si¢ utrzymywac przez kilka kolejnych lat. Przewidywano, ze $rednia stopa bezrobocia
dla krajéw cztonkowskich Wspolnot Europejskich wyniesie w 1990r. 10,4% , podczas gdy
w 1985 r. byta jedynie o 0,4% wyzsza.

Poczatkowo starano si¢ wytlumaczy¢é wystapienie takiej sytuacji jako tendencj¢
wzrostu poziomu bezrobocia réwnowagi lub stopy NAIRU. Za przyczyny takiego stanu
rzeczy przyjmowano pogorszenie si¢ elastycznosci rynku pracy 1 poglebienie si¢
niedopasowan strukturalnych. Zgodnie z modelem NAIRU mdwiono o rosngcym znaczeniu
czynnikdw podnoszacych postulowane place realne i obnizajacych place realistyczne. Uwage
kierowano na rosnaca sile przetargowa zwiazkéw zawodowych, malejacy stosunek
wynagrodzen do zasitku dla bezrobotnych, regulacje prawne zwigkszajace ochrong stosunkow
pracy oraz malejaca dynamike wzrostu wydajnosci pracy. Badania empiryczne pokazaty
jednak, ze zatozenia te byly tylko czesciowo prawdziwe, gdyz rozwoj wspomnianych wyzej
procesdw powinien prowadzi¢ do spadku, a nie wzrostu bezrobocia réwnowagi. W tej
sytuacji duza popularno$¢ zdobyly teorie histerezy bezrobocia, thumaczace odmiennie procesy

ekonomiczne, ktore zaszty w latach 80-tych.”®

Histereza (z gr. ,nadejs¢ poOzniej”) jest pojeciem zaczerpnigtym z nauk
przyrodniczych. Na grunt ekonomii zostato przeniesione przez naukowcoéw Nickella, Layarda
1 Jackmana w latach 90-tych XX wieku, chociaz juz wczesniej przedstawiano opisywane tym
pojeciem zjawisko. Histereza ttumaczy réwnowage systemu jako wypadkowa czynnikéw
zewngtrznych oddziatujacych na niego 1 jego historii. W odniesieniu do bezrobocia oznacza,
ze bedzie si¢ ono utrzymywalo na poziomie, na jakim ustalito si¢ pod wplywem

ksztattujacych je czynnikow, nawet po ich wygasnigciu. W odréznieniu od uporczywosci

2 E. Kwiatkowski, Bezrobocie..., s. 204 — 205.
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bezrobocia®, histereza wystepuje, jesli krétkookresowe wahania stopy bezrobocia powoduja

zmiane NAIRU.%

Ide¢ histerezy bezrobocia mozna przedstawi¢ wzorem:

Unt — Uyt—1 = a(Us—1 — Un¢—1)

Gdzie: Uy, — stopa bezrobocia rownowagi w czasie t;

Un:.1 — stopa bezrobocia rownowagi w czasie t-1;

U,.; — rzeczywista stopa bezrobocia w czasie t-1;

a — parametr wrazliwos$ci bezrobocia réwnowagi na odchylenia bezrobocia rzeczywistego od

bezrobocia rOwnowagi we wczesniejszym okresie.

Wynika stad wniosek, ze jesli U.;> Un.;, to poziom bezrobocia rownowagi w badanym
okresie podaza w tym samym kierunku, co rzeczywista stopa bezrobocia z okresu

poprzedniego.

Problem histerezy bezrobocia moze by¢ roéwniez wytlumaczony w oparciu o wykres

przedstawiajacy mechanizm ksztaltowania si¢ stopy NAIRU.

*® Utrzymywanie si¢ stopy bezrobocia ponizej/powyzej stopy naturalnej przez co najmniej dwa okresy z rzedu
np. przez dwa kolejne lata.

®0} .. Arendt, Histereza bezrobocia — przypadek Polski:
http://www.zie.pg.gda.pl/ekonomia/index2.php?option=com_docman&task=doc_view&gid=37&Itemid=63,

(data dostepu 31.01.2011).
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Wykres 4 Mechanizm ksztaltowania si¢ stopy NAIRU w oparciu o histereze¢ bezrobocia.

A

Ptaca PS,
realna

Pd,

[

e, e 1 Stopa
zatrudnienia

Zrodto: Opracowanie wilasne.

Stopa NAIRU ustala si¢ na poziomie, dla ktérego postulowane ptace sa réwne
faktycznym wynagrodzeniom realnym. Te drugie znajduja odzwierciedlenie w krzywej PS;,
opisujacej polityke firm dotyczaca ustalania cen. Model zaktada, ze ceny produktow sa suma
oczekiwanych ptac 1 narzutu doliczanego przez przedsigbiorstwa. Wraz ze wzrostem
produkcji 1 zatrudnienia narzut ten rosnie i dlatego ptace realne, jakie firmy sa sklonne
zaoferowa¢ maleja (krzywa PS; ma ujemne nachylenie). Natomiast pracownicy 1 zwiazki
zawodowe zyskuja wigksza site¢ przetargowa, gdy wzrasta stopa zatrudnienia. Zgtaszajq oni
coraz bardziej] wygdérowane zadania ptacowe — krzywa WS ma nachylenie dodatnie. Punkt
przecigcia krzywych PS; 1 WS oznacza zrdwnanie ptac postulowanych z wynagrodzeniami
proponowanymi przez firmy, i1 tym samym, wyznacza poziom zatrudnienia w stanie
réwnowagi (e;). Zgodnie z teoria podaz pracy (Pd,) ma charakter egzogeniczny, zatem
bezrobocie NAIRU mozna przedstawi¢ jako réznic¢ podazy pracy i zatrudnienia w punkcie

rownowagi (1 — e)).

Jesli w gospodarce znajdujacej si¢ w stanie rownowagi (punkt A) wystapi negatywny
szok popytowy zwigzany z zaostrzeniem polityki pieni¢znej, krzywa ptac przesunie si¢ do
potozenia PS,. Rdwnowaga ustali si¢ w punkcie B przy stopie zatrudnienia e,. Zatem
bezrobocie NAIRU wzrosnie do poziomu 1 — e;. Wartos¢ realnych wynagrodzen na rynku

spadnie z w; do warto$ci w,. Zgodnie z teorig histerezy czynniki utrwalajace poziom
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bezrobocia spowoduja, ze zatrudnienie w dtugim okresie pozostanie na poziomie e,. Nawet,
jesli negatywny wstrzas popytowy ustapi, a krzywa plac powrdci do potozenia PS, to 1 tak
bezrobocie si¢ nie zmniejszy (pozostanie na poziomie 1 — e;), a jedynie ptace oferowane

wzrosna. Nowy stan rownowagi ustali si¢ w punkcie C.

W literaturze odnalez¢ mozna trzy gtowne modele okreslajace przyczyny zjawiska

histerezy bezrobocia:
- model ubytku kapitatu ludzkiego,

- model ubytku kapitatu rzeczowego,

- model ,,insider — outsider”.®*

MODEL LUCASA

Proby wprowadzenia oczekiwan do krzywej Phillipsa podje¢li wczesniej wybitni
ekonomisci tacy jak Milton Friedman czy Edmund Phelps, ale dopiero prace Roberta Lucasa

przyniosty prawdziwy przetom w tej dziedzinie.*

Lucas oparl swdj model na trzech gldwnych zalozeniach: ceny oraz wielkos¢
produkcji w danych momencie wynikaja z réwnowagi konkurencyjnej (competitive
equilibrium) panujacej na rynku; oczekiwania producentow (agents) sa racjonalne
w granicach posiadanych przez nich informacji; informacja jest niedoskonata nie tylko
w zwiazku z nieznang przysztoscia, ale takze dlatego, ze zadna z 0sob nie posiada kompletne;j

wiedzy na temat obecnego stanu gospodarki.®

W modelu tym ludzie mieszkaja na odizolowanych wyspach, a kazdy z nich produkuje
jedno dobro. Producenci codziennie obserwuja ksztattowanie si¢ cen swoich wyrobdw, nie
potrafia jednak okresli¢, kiedy wzrost/spadek cen jest wywolany rosnacym popytem na ich
dobro, a kiedy ekspansja monetarna. Optymalng sytuacj¢ stanowi przypadek, gdy wytworcy
zmieniaja ceny tylko w odpowiedzi na pierwszy szok, wspomniany problem informacyjny

powoduje jednak, ze reaguja oni na oba typy szokow.

*! E. Kwiatkowski, Bezrobocie.. ., op. cit., s. 206 — 209.

® M. Brzoza-Brzezina, Neutralnosé pieniadza a badanie mechanizméw transmisji monetarnej w Polsce, ,,Bank

i kredyt” 2000, nr 3, s. 35.

SR, Lucas, An Equilibrium Model of the Business Cycle, ,,The Journal of Political Economy” 1975, nr 6, s.
1113.
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Ich zachowanie zostato zapisane wzorem:
vt = b(pi — E[p|1i])

yi, pt - logarytmy naturalne produkcji i ceny produkeji na i-tym rynku w czasie ¢,
b - parametr,
E [pt|1ti] - oczekiwana warto$é ogdlnego poziomu cen p, przy danym zestawie informacji I;.

W zwiazku z tym, ze model okresla warto$¢ produkcji niezwiazanej z szokami
(preferencji lub monetarnym) na poziomie 0, to y!, oznacza odchylenia produkcji od

poziomu, ktory zostalby wytworzony w gospodarce nie dotknietej szokiem.*

NEOKEYNESOWSKA KRZYWA PHILLIPSA®

Nowa synteza neoklasyczna jest konstrukcja teoretyczng taczaca w sobie mocne
strony wspotczesnie wystepujacych szkot ekonomicznych. Nowa klasyczna makroekonomia
(New Classical Economics) oraz szkofa realnego cyklu koniunkturalnego (Real Business
Cycle) sa zrédlem koncepcji migdzyokresowej optymalizacji gospodarstw domowych
1 przedsigbiorstw, racjonalnych oczekiwan oraz stale zrownowazonych rynkow. Stanowia one
dynamiczng c¢z¢s¢ modelu oparta na zachowaniu reprezentatywnego podmiotu.
Z neoklasycyzmu (New Keynesian Economy) czerpie zatozenie o konkurencji
monopolistycznej i sporadycznej zmianie cen. Okresowe sztywnosci cen powoduje, ze
poziom aktywnosci gospodarczej jest determinowany wielkos$cia popytu zagregowanego
podatnego na nieoczekiwane zmiany polityki monetarnej. Dla przejsciowych wahan
gospodarczych kluczowe znaczenie majq szoki realne (np. technologiczne, fiskalne,
popytowe). Ptynie stad wniosek, ze zmiany poziomy produkcji i zatrudnienia sa naturalng

odpowiedzia gospodarki na realne zakidcenia i nie wymagaja interwencji panstwa.®

M. Brzoza-Brzezina, Neutralnos¢.. ., op. cit., s. 35.
% New Keynesian Phillips Curve - NKPC
1. Bludnik, Nowa synteza neoklasyczna w makroekonomii, ,,Bank i kredyt” 2010, nr 2, s. 44.
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Model ten mozna przedstawi¢ w postaci trzech rownan:

1.
Xy = —E (l‘t — Et{nt+1} - ri;n) + Et{xt+1} + Nt

T = BEAm 41} + Kxe + 11y
ir=p+alm, —n")+5x; + &

x - luka produkc;ji,

i - krotkookresowa nominalna stopa procentowa,

E - operator oczekiwan,

7 - inflacja,

" - naturalna stopa procentowa,

" - docelowy poziom inflacji ustalony przez Bank Centralny,
1, M, € - szoki stochastyczne.

Pierwsze z rownan opisuje funkcje zagregowanego popytu, bazujaca na
optymalizujacym zachowaniu reprezentatywnego konsumenta 1 jest ona réwna
zagregowanym wydatkom. Biezaca luka produkcji x, zalezy dodatnio od jej wartosci
oczekiwanej w przysztym okresie i ujemnie od luki stopy procentowej. Luka produkcji jest
réznica aktualnej () 1 potencjalnej (y{*) wielkosci produkcji. Potencjalny poziom produkcji
odpowiada jej poziomowi w rownowadze, gdy nie wystgpuja nominalne sztywnos$ci cen.
Luka stopy procentowej zostata okreslona jako réznica pomigdzy naturalng stopa procentowa
(iy — E{m¢41)), a jej poziomem naturalnym ("), ktéry odpowiada realnej stopie procentowej
w réwnowadze przy braku nominalnych sztywnosci cenowych. Jest to wigc nowe,

dynamiczne, mi¢dzyokresowe ujgcie krzywej IS.

Réwnanie drugie to neokeynesowska krzywa Phillipsa. Przedstawia ona zagregowana
podaz, wynikajacq z decyzji cenowych przedsigbiorstw funkcjonujacych na niedoskonale
konkurencyjnym rynku. Czerpie ona z modelu Calvo zatozenie, Zze informacja o zmianie
warunkdw ma charakter losowy i dociera jedynie do czgsci podmiotéw na rynku, ktére
w danym okresie zmieniajg ceny. W zwigzku z tym, ze konkretna firma nie wie, kiedy znowu
dotrze do niej impuls informacyjny, ustala swoje ceny na kilka okresow wprzéd. W procesie
ustalania cen firma kieruje si¢ obserwacja biezacego stanu aktywnosci gospodarczej

i oczekiwaniami co do ksztaltowania si¢ cen w nastgpnym okresie rewizji cenowej. Tym
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samym biezaca inflacja wynika z jej poziomu oczekiwanego w przysztosci i luki produkcji.
Przedsigbiorstwa, ktore w biezacym okresie nie zmienity cen, dostosowujg wielkos¢
produkcji 1 zatrudnienia do wahan popytu zagregowanego. Krotkookresowe nominalne

sztywnosci cen powoduja zatem, ze wielkosci realne oscyluja wokdt poziomu naturalnego.

Kluczowym czynnikiem, branym pod uwage przy krotkookresowym wyborze
pomiedzy zmiennos$cia inflacji i realnej aktywnosci, jest egzogeniczny szok kosztowy p;.
Wahania w krdétkim okresie nie wystgpuja, jesli zapewnienia banku centralnego o stabilizacji
biezacej 1 przysziej oczekiwanej inflacji sa wiarygodne. Jezeli natomiast wystapi szok
zwigkszajacy stope inflacji, to relatywna cena produktow firmy, ktéra nie dokonata zmian,
bedzie nizsza w stosunku do przewidywanej. Popyt na dobra tej firmy wzrosnie ponad
zakladany poziom. Nieoczekiwany wzrost inflacji doprowadzi do zwigkszenia realnej
produkcji. Dziatania banku centralnego moga jednak wyeliminowa¢ wptyw inflacji na sfere

realng poprzez stabilizacj¢ cen 1 luki produkcji w dtugim okresie.

Roéwnanie trzecie opisuje sposob, w jaki bank centralny reaguje na zmiang warunkdéw
gospodarczych. Daje on odpowiedZ na pytanie: o ile bank centralny powinien zmieni¢
nominalng stop¢ procentowa, przy danej réznicy miedzy inflacja biezaca a przyjetym celem
inflacyjnym oraz przy okreslonej zmianie luki produkcji. Faktyczna inflacja przewyzszajaca
cel inflacyjny stanowi impuls do podniesienia stop procentowych w celu zatrzymania wzrostu
cen. I odwrotnie, inflacja ponizej celu sklania do obnizenia stop, co stymuluje gospodarke.
Kiedy biezaca inflacja jest zbiezna z ustalonym celem, a luka produkcji wynosi zero, wtedy
realna stopa procentowa w badanym okresie odpowiada stopie rownowagi. Rownanie
pokazuje, ze bank centralny reaguje na zmiany inflacyjne wykorzystujac do tego stopy
procentowe zamiast agregatow pieni¢znych, gdyz to stopy wlasnie maja wplyw na poziom

aktywnosci gospodarczej.”’

. Tbidem, s. 45-46.

42

42/109



315fa7be9374288d28a771a4372£9425
2011-04-08 14:08:51

Rozdzial 2: Zmiany zachodzace na rynku pracy oraz dynamika procesow

inflacyjnych w Polsce i wybranych krajach swiata w latach 1990-2009

2.1 Uwolnienie rynku i okres prywatyzacji 1990-1997

Dane dotyczace stopy bezrobocia i stopy inflacji w Polsce zostang skonfrontowane
z wymienionymi wskaznikami dla wybranych krajow w celu okreslenia czy zmiany
zachodzace w Polsce zmierzaja w tym samym kierunku, co zmiany w innych krajach oraz

w jakim stopniu koniunktura na rynkach swiatowych wptywa na stan polskiej gospodarki.

Do porownan wybrano nastgpujace panstwa: USA, Niemcy, Hiszpania, Portugalia,
Czechy, Wegry oraz dane taczne dla krajow Europy lub dla europejskich panstw nalezacych
do OECD.

Stany Zjednoczone zostaly wybrane jako najwigksza gospodarka na rynku §wiatowym
pod wzgledem PKB (14 bln USD w 2009r.%*), trzecie co do liczby ludnosci i czwarte pod

wzgledem powierzchni panstwo na §wiecie.

Niemcy sa czwarta pod wzgledem wysokosci PKB potgga na $wiecie, drugim
panstwem na $wiecie pod wzglgdem wartosci eksportu, najsilniejsza gospodarka w Unii

Europejskiej oraz najwigkszym importerem Polski.

Czechy 1 Wegry zostaly wybrane jako panstwa posocjalistyczne borykajace si¢
poczatkowo z podobnymi problemami: transformacja ustrojowa 1 gospodarcza, bardzo

wysoka inflacjq itd.

Hiszpania jest czwartym co do wysokosci PKB krajem w UE (1,48 bln USD
w 2009r.%%), Polska — széstym (722 mld USD w 2009r.”). Liczba ludnosci Hiszpanii to
ok. 46 mln os6b, Polski — ok. 38 mln. Powierzchnia Hiszpanii to ok. 500 tys. km®, Polski —
ok. 320 tys. km”. Oba te panstwa sa uznawane za jedne z najszybciej rozwijajacych si¢ w Unii

Europejskiej.

Portugalia w odrdznieniu od Polski jest jednym z najwolniej rozwijajacych si¢ panstw

w Unii.

% Baza danych OECD, PKB (GDP): http://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=557, (data odczytu 6.04.2011r.).
* Ibidem
7 Ibidem
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Poréwnanie ze wskaznikami dla catej Europy daje bardzo ogolne wyobrazenie

o pozycji kraju wsrod tych, z ktorymi wiaza Polske najsilniejsze wigzi gospodarcze.

Wykres 5 CPI roczne w wybranych krajach w latach 1990 - 1997.

CPI roczne w wybranych krajach
w latach 1990 - 1997
50

. .
. . T~

10— —

e ——
0
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
e Czechy e Niemcy Wegry e Polska
Portugalia e Hiszpania USA e QECD - Europe

Zrédlo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z OECD.

Kraje transformujace si¢ borykaty si¢ na poczatku lat 90-tych z gwaltowna inflacja.
Wyniosta ona w Polsce 567,9% w 1990 1 76,8% w 1991r., co zostalo pominigte na wykresie
ze wzgledu na jego czytelnos¢. Na Wegrzech, w catym okresie wskazanym na wykresie 5,
utrzymywata si¢ dwucyfrowa inflacja w zakresie od ok. 18% do 35%. Czechy, pomijajac rok
1993 (CPI wyniosto 21%), miaty inflacj¢ na poziomie bliskim 10%.

Jesli chodzi o kraje rozwinigte, to ogdlng tendencja bylo zmniejszanie si¢ dynamiki
inflacji, jedynym wyjatkiem sa Niemcy, gdzie inflacja rosta do 1992r. i dopiero potem zaczgta
male¢. Pomijajac kraje posocjalistyczne w 1990r. najwyzsza inflacj¢ miaty Portugalia —
13,37% 1 Hiszpania 6,72%, a najnizsza Niemcy — 2,7%. Natomiast w 1997 r. najwyzsza
inflacj¢ miaty Portugalia i USA ok. 2,3%, a najnizsza, jak poprzednio, Niemcy — 1,92%.
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Wykres 6 Dynamika stopy bezrobocia w wybranych krajach a latach 1990 — 1997 (%).

Dynamika stopy bezrobocia w wybranych
30 krajach w latach 1990 - 1997 (%)
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych z OECD.

Bezrobocie w krajach posocjalistycznych pojawito si¢ juz w poczatkowych fazach
transformacji wraz z zamykaniem wielu instytucji 1 przedsigbiorstw panstwowych oraz
likwidacja panstwowych 1 spoldzielczych gospodarstw rolnych. Prywatyzacja przyniosta
racjonalizacj¢ zatrudnienia, co w praktyce oznaczato masowe zwolnienia. Bezrobocie w tych
krajach miato gléwnie charakter strukturalny, zwigzany z niedopasowaniem cech sily
roboczej (wyksztatcenie, wiek, rozmieszczenie przestrzenne) do zapotrzebowania
zglaszanego przez rynek. Dodatkowo zjawisko ,klinu podatkowego”, czyli réznica migdzy
ptaca netto, jaka otrzymywat pracownik, a ptaca brutto jaka musiat ptaci¢ pracodawca, tacznie
z podatkami i sktadkami na ubezpieczenia, nie zachecaly do tworzenia nowych miejsc pracy.
Z drugiej strony wysokie $wiadczenia dla bezrobotnych nie sklanialy do podejmowania

pracy.”

W grupie wybranych panstw najwyzszy wskaznik stopy bezrobocia wystapit

w Hiszpanii, zaraz za nig w Polsce i na Wegrzech, a najnizszy w Czechach.

' 7. Matkowski, Gospodarka Polski na tle innych krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej, w: Gospodarka

polska na przetomie wiekéw od A do Z, pod. red. E. Czarny, Narodowy Bank Polski 2005, s. 333 - 334.
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POLSKA

Glebokim przemianom politycznym zapoczatkowanym jesienia 1989 roku przez rzad
Tadeusza Mazowieckiego towarzyszytlo wprowadzenie dziatan stabilizacyjnych i reform
ekonomicznych przygotowanych i przeprowadzanych przy znaczacym udziale 6wczesnego
wicepremiera. ,,Plan Balcerowicza” zakladal: likwidacj¢ pozostatosci gospodarki centralnie
planowanej, przywrocenie samorzadu terytorialnego i wiasnosci komunalnej, prywatyzacje,
odrzucenie zasady automatycznego finansowania przedsigwzi¢¢ gospodarczych, zmiang
systemu podatkowego, usamodzielnienie przedsigbiorstw panstwowych, wprowadzenie
wymienialno$ci pieniadza, liberalizacj¢ handlu zagranicznego, demonopolizacj¢, stworzenie
rynku nieruchomosci, komercjalizacj¢ sektora bankowego 1 ubezpieczeniowego,
zorganizowanie rynku papierow wartoSciowych, ulatwienie funkcjonowania inwestorow
zagranicznych 1 wprowadzenie ostony socjalnej bezrobotnych. Wszystkie te postulaty zostaty
zawarte w pakiecie stabilizacyjnym sktadajacym si¢ z 11 ustaw, przyjetych przez Sejm

w ostatnich dniach 1989r.

Gloéwnymi zatozeniami polityki na 1990 rok bylo ograniczenie deficytu budzetowego
oraz zahamowanie wzrostu podazy pieniadza. W celu powstrzymania spirali cen i ptac oraz
zapobiezenia hiperinflacji zastosowano wyréwnawczy system indeksacji ptac, ograniczono
los¢ pieniadza doplywajacego do gospodarki, jak réwniez wprowadzono zmiany do budzetu
zwigkszajac jego deficyt oraz dochody. Wprowadzono podatek od ponadnormatywnych
wynagrodzen zwany ,,popiwkiem” - miat on wyhamowa¢ wzrost plac. Dokonano znacznej
redukcji dotacji, zwtaszcza do nosnikdéw energii, dzigki czemu ceny wegla, gazu, pradu
elektrycznego itp. wzrosty 3-4 razy. Podwyzszono réwniez ceny przewozdéw kolejowych tak
pasazerskich, jak i towarowych. Zmiany cen miaty charakter korekty w stosunku do cen na
rynkach $wiatowych. Podniesiono oprocentowanie lokat bankowych, aby zachgci¢ do
oszczedzania w walucie krajowej. Pociagneto to za soba wzrost kosztéw kredytow do
poziomu 38-46%. Zniesiono ograniczenia w handlu ziemig i posiadaniu gruntdw przez

przedsigbiorstwa prywatne " .

Dokonano reformy podatkowej. Podstawag systemu
podatkowego staty si¢: podatek dochodowy przedsigbiorstw (CIT — Corporate Income Tax),

powszechny podatek od dochodéw osobistych (PIT — Personal Income Tax) oraz podatek od

72 Nie dotyczylo to obcokrajowcow, ktorzy w celu nabycia ziemi musieli otrzymac zezwolenie Ministerstwa
Spraw Wewnetrznych.
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wartosci dodanej (VAT — Value Added Tax). Zlikwidowano centralne zwigzki spétdzielcze,

co zapoczatkowato demonopolizacje oraz demokratyczny rozwoj przedsiebiorczosci.”

W 1993r. do wiladzy doszedl lewicowy rzad koalicyjny, ktory oglosit przyjecie
prospotecznego wariantu gospodarki rynkowej. Propozycje zmian zostaly zaprezentowane
w czerwcu 1994r. w postaci ,,Strategii dla Polski” przygotowanej przez wicepremiera
1 ministra finansow Grzegorza Kotodk¢. Dokument ten zapowiadal wejscie gospodarki
w druga fazg transformacji systemowej i okreslit trzy priorytety: szybki wzrost gospodarczy,
stabilizacj¢ systemowa 1 makroekonomiczng oraz popraw¢ warunkow zycia. Stabilizacja
gospodarki miata by¢ osiagnigta poprzez: zredukowanie tempa wzrostu dtugu publicznego,
zmniejszenie inflacji i rownowazenie bilansu handlowego. W 1995r. NBP kierowany przez
Hanng Gronkiewicz-Waltz rozpoczal ekwiwalentng denominacje waluty krajowej. Do obiegu

byt wprowadzany nowy ztoty w relacji 1 PLN za 10 000 z1.

Ogolnie polityka prowadzona w latach 1994-1997 byla bardziej zachowawcza od
prowadzonej wczesniej przez rzady postkomunistyczne. Nie podjeto zadnych zasadniczych
reform strukturalnych, a nawet wzmocniono rol¢ panstwa 1 sektora publicznego

w gospodarce.”

W latach 1990 — 2002 wszystkie rzady dazyly do nawigzania $cislejszej wspotpracy
z krajami zachodnimi, co miato pozwoli¢ na zwigkszenie wolumenu wymiany handlowej oraz
redukcj¢ zadluzenia zagranicznego kraju. Podpisanie w grudniu 1991r. Umowy
Stowarzyszeniowe] pomig¢dzy Polska i Wspdlnota Europejska pozwolito na wprowadzenie
W marcu nastgpnego roku przejsciowego porozumienia regulujacego zasady handlu. W lutym
1994r. weszta w zycie petna umowa (Uktad Europejski) obejmujaca m.in. warunki przeptywu
sity roboczej kapitatu, ustug, dostosowan prawnych i konkurencji. W tym samym roku Polska
ztozyla wniosek o cztonkowstwo w Unii Europejskiej 1 rozpoczela negocjacje oraz prace

dostosowawcze.

W grudniu 1989r. rzad przestat do Migdzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW)
,List intencyjny” 1 ,Memorandum”. Dokumenty te zawieraly =zalozenia programu
gospodarczego oraz cele polityki gospodarczej i staty si¢ podstawa przyznania Polsce kredytu

w wysokosci 720 mln USD. Jednoczesnie kraje rozwinigte powotaly Fundusz Stabilizacyjny,

7 J. Kalinski, Gospodarka Polski w procesie transformacji ustrojowej (1998 — 2002), w: Gospodarka..., op. cit.,
s. 11-14.
74 11 .
Ibidem, s. 15.
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na ktdéry sktadaly si¢ darowizny, pozyczki i linie kredytowe dla Polski o tacznej wartosci
okoto 1 mld USD. Pomoc zaoferowaty réwniez Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju
(bank Swiatowy), Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, OECD oraz Wspdlnota
Europejska. Srodki te mialy byé przeznaczone na przeprowadzenie reformy systemu
ekonomicznego, w tym prywatyzacj¢, zmiany w strukturze wytworczosci oraz poprawe

wiarygodnosci kredytowej Polski.

Znaczacym problemem w stosunkach miedzynarodowych Polski byto zadtuzenie
wobec panstw Zachodu, co starano si¢ tagodzi¢ przy wspolpracy MFW. Wierzyciele kraju
byli skupieni w dwdch grupach — w Klubie Paryskim, gdzie gwarantami kredytéw byty rzady
17 panstw, oraz w Klubie Londynskim ztozonym z przedstawicieli bankéw komercyjnych.
Lacznie odpowiadaty one za 89% wierzytelnosci Polski. Mimo, Ze negocjacje z klubami byty
bardzo trudne, udalo si¢ uzyskal zawieszenie platnosci w Klubie Paryskim na rok
(poczynajac od lutego 1990r.). Nastepnie zaczeto si¢ stara¢ o redukcje zadluzenia.
Porozumienie z Klubem Paryskim zawarto w 1991r., natomiast na wynik negocjacji
z Klubem Londynskim trzeba byto czekal jeszcze trzy lata. Ostatecznie pierwsza ze
wspomnianych grup umorzyta 20 — 30% polskiego zadluzenia wobec poszczegdlnych krajow
oraz radykalnie zmniejszyla wysokos¢ odsetek. Druga grupa zredukowala zadtuzenie o 49%,

wlaczajac zalegte odsetki.”

INFLACJA 1990 — 1997

Jednym z najwazniejszych problemdéw gospodarczych Polski w pierwszej potowie lat
90-tych byta inflacja. Po uwolnieniu cen zywnosci latem 1989r. CPI zblizyt si¢ do granicy
hiperinflacji, a w paZdzierniku przekroczyl ja. Dzialania prowadzone przez wicepremiera
Balcerowicza mialy na celu likwidacj¢ niedoboréw i stopniowe dostosowywanie cen do
poziomu $§wiatowego. W wyniku czego, w styczniu 1990r., ceny wzrosty o 79,41%, nastgpnie
ich dynamika znacznie spadta i od marca miesigczna inflacja, liczona wzglgdem okresu
wczesniejszego, utrzymywala si¢ juz ponizej 10% (wyjatek stanowi jedynie styczen 1991r.).
Jak wida¢ na wykresie trzecim, wzrost cen liczony wzgledem tego samego okresu roku
poprzedniego utrzymywat si¢ na poziomie ok. 1000% do lipca 1990r., a dopiero od lutego
1991r. zaczal przyjmowac wartosci dwucyfrowe. Roczna inflacja wyniosta w 1990r. 249,3%,

a w nastgpnym roku spadta do 60,4%.

” Ibidem, s. 17 — 18.

48

48/109



315fa7be9374288d28a771a4372£9425
2011-04-08 14:08:51
49/109

Wykres 7 CPI w latach 1990- 1991.

CPI w latach 1990 - 1991
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z OECD.

Wykres 4 pokazuje, ze w latach 1992 — 1997 inflacja, dalej malata. W 1992r.
przyjmowala wartosci z przedziatu 38% - 47%, do lipca 1995r. miescita si¢ w granicach 29%
- 40%, po czym spadia do poziomu 13% - 27%. Inflacja mierzona jako procentowy wzrost
wskaznika CPI wzgledem poprzedniego miesiaca utrzymywala si¢ przez wigkszos¢ tego
okresu pomigdzy -1% a 2%. Roczna stopa inflacji w 1994 r. spadta ponizej 30%, a w 1996r.
ponizej 20%.

Wykres 8 R6zne miary inflacji w Polsce w latach 1992 - 1997.

Rdzne miary inflacji w Polsce
w latach 1992 - 1997
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Instrumentami  wykorzystywanymi do diawienia inflacji byly: utrzymywanie
dodatnich stop procentowych, stosowanie restrykcyjnych limitdéw kredytowych wobec
bankéw panstwowych, administracyjne ograniczanie ptac, ustawowe obnizanie skali
waloryzacji rent i emerytur oraz przejSciowe utrzymywanie stalego kursu walutowego.
Pomigdzy 1991 a 1993 rokiem oprocentowanie kredytéw w bankach komercyjnych wynosito
od 33 do 60%. Wysoki poziom stép hamowal dzialalno$¢ inwestycyjna 1 popyt

konsumpcyjny.

Wykres 9 Stopy procentowe w Polsce w latach 1990 - 1997.

Stopy procentowe w Polsce w latach 1990-1997
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z OECD.

Do czerwca 1990 roku stopy procentowe byly naliczane kwartalnie. Pomigdzy
styczniem a czerwcem 1990r. dokonano 6 obnizek stopy redyskontowej weksli redukujac jej
wartos$¢ z 49% do 7%. 1 lipca 1990r. ustalono wartos$¢ stopy redyskontowej na poziomie 28%
1 od tego momentu stopy sa naliczane rocznie. Do 1997r. dokonano jeszcze 16 zmian stép
wybierajac wartosci z przedziaty 28% - 60%. W 1992r. dodano druga stopge — kredyt
lombardowy, do 1997r. przyjmowala ona zwykle wartosci o 3% wyzsze niz stopa
redyskontowa. Zmiany wartosci stop procentowych migdzy 1990r. a 1997r. prezentuje

wykres 5.

W 1990r. wprowadzono czg$ciowa wymienialnos$¢ ztotego i ustalono sztywny kurs
wymiany wynoszacy 9500 zt za dolara USA. W maju 1991r. zmieniono sposob
ksztattowania kursu ztotego, zamiast do dolara przyrownujac go do koszyka walut. Koszyk

ten do 1998 r. sktadat si¢ w 45% z dolarow USA, 35% z marek niemieckich, 10% z funtow
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brytyjskich, 5% z frankéw francuskich 1 5% frankow szwajcarskich. W 1999 r. wraz
z powstaniem Unii Gospodarczej i Walutowej oraz wprowadzeniem euro, zmieniono sktad

koszyka walut NBP ograniczajac ich ilos¢ do dwdch — euro 1 dolara z udziatami 55% 1 45%.

Od jesieni 1991r. prowadzono petzajaca dewaluacje. Na poczatku wynosita ona 1,8%
miesigcznie, pozniej stopniowo spowalniano ja az do 0,5% miesigcznie w 1998r. Dodatkowo

przeprowadzono dwie dewaluacje skokowe — w lutym 1992r. 1 w sierpniu 1993r.

Wykorzystujac wewnetrzng wymienialno$¢ ztotego nakazano przedsigbiorstwom
odsprzedawac dewizy uzyskane z eksportu bankowi centralnemu i zezwolono na ich zakup
w celu oplacenia importu. Dopuszczono wszystkie przedsigbiorstwa do prowadzenia
wymiany handlowej z zagranica likwidujac tym samym monopol panstwowy. Rok po6zniej,
w  1991r. wprowadzono ochronng taryf¢ celna zgodna =z przepisami prawa

migdzynarodowego.”®

W grudniu 1992r. Polska, Czechy, Stowacja i Wegry stworzyly Srodkowo-
Europejskie Porozumienie o Wolnym Handlu (CEFTA), do ktorego przytaczyty si¢ réwniez
Stowenia, Rumunia 1 Butgaria. CEFTA rozpoczeta dzialalnos¢ w 1994r. Jej celem bylto
utworzenie strefy wolnego handlu wyrobami przemystowymi oraz liberalizacja handlu

wyrobami rolno-spozywczymi.”’

7® Ibidem, s. 12 — 13.
7 Ibidem, s. 17.
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Wykres 10 Eksport i import dobr i ustug w Polsce w latach 1990 - 1997 (mld PLN).

Eksport i import ddbr i ustug w Polsce
w latach 1990 - 1997 (mid PLN)
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych z OECD.

Wprowadzenie ,,Planu Balcerowicza” zlikwidowalo monopol panstwa na wymiang
z zagranica. W 1991r. udzial sektora prywatnego w eksporcie wynosit 13,8%, w imporcie —
43,3% 1 systematycznie rost. W 2002r. sektor prywatny odpowiadat za 88% eksportu 1 92%

importu.

Z wykresu 6 mozna wyczytaé, ze otwarcie polskiego rynku na wymiang zagraniczna
pozwolito na jego szybki wzrost. Pomigdzy 1990 a 1997 rokiem eksport dobr wzrdst niemal
siedmiokrotnie, import dobr — ponad dwunastokrotnie, eksport ustug ponad dziesigciokrotnie,

a import dobr przekroczyl siedmiokrotny wzrost.

Rok 1990 przynidst nadwyzke eksportu nad importem, jednak od 1991r. Polska
odnotowuje trwaty deficyt w obrotach z zagranica. Gléwnymi partnerami handlowymi

Rzeczpospolitej byly Niemcy, Francja, Niderlandy, Wielka Brytania i Wtochy.”

BEZROBOCIE 1990 — 1997

Likwidacja Panstwowych Gospodarstw Rolnych na poczatku lat dziewigédziesiatych
doprowadzita do szybkiego wzrostu bezrobocia szczegdlnie w wojewodztwach Polski

potnocnej 1 pdinocno-zachodniej, gdzie wigkszo$¢ osob pracujacych w sektorze rolniczym,

’® E. Chilimoniuk, E. Czarny, Otwieranie gospodarki polskiej w okresie transformacji systemowej, w:
Gospodarka..., op. cit., s. 156.
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byla zatrudniona w rolnictwie panstwowym. Natomiast w wojewodztwie 16dzkim wzrost
bezrobocia byt spowodowany likwidacja badz wupadloscia wigkszosci zakladéw
wiokienniczych 1 odziezowych. Wigkszos¢ o0s6b zwolnionych miata wyksztalcenie
podstawowe lub zawodowe, stad tez ich szanse na znalezienie innej pracy byly niewielkie. Ci,
ktorzy trafili do zasobu bezrobocia pozostawali tam przez dluzszy czas.” Po okresie
intensywnej restrukturyzacji gospodarki i likwidacji wielu przedsigbiorstw panstwowych
w latach 1991 — 1994 stopa bezrobocia w 1994 roku ustalita si¢ na poziomie ok. 14,44%.

Poczawszy od 1995 roku bezrobocie zaczgto malec 1 trend ten utrzymywat si¢ do 1998 roku.

Wykres 11 Bezrobocie wg czasu trwania - Wykres 12 Bezrobocie wg czasu trwania - kobiety;
mezezyzni; 1992 - 1997 (%). 1992 - 1997 (%).
Bezrobocie wg czasu Bezrobocie wg czasu
trwania - mezczyini; trwania - kobiety;
1992 - 1997 (%) 1992 - 1997 (%)
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z OECD.

Poréwnanie wykreséw 11 i 12 pozwala zauwazyé, ze sytuacja na rynku pracy byta

znacznie trudniejsza dla kobiet. Srednio przebywaly na bezrobociu diuzej. Podczas, gdy

A Rogut, Krzywa ptac w gospodarce polskiej w latach 1995 - 2005, ,,Bank i kredyt” 2007, nr 4, s. 22.
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w 1992 r. okolo 36% kobiet i nieco ponad 33% mezczyzn pozostawalo bez pracy dluzej niz
rok, o tyle od nastepnego roku sytuacja uleglta znacznemu pogorszeniu, szczegdlnie dla
kobiet. Pomigdzy 1993 a 1997 rokiem liczba kobiet pozostajacych bez pracy ponad 12
miesigcy wynosita w przyblizeniu od 42% do 44%, natomiast m¢zczyzn od prawie 34% do
37%. Udzialy procentowe dla kobiet w pozostatych kategoriach byty srednio o 1-2% nizsze

niz dla mezczyzn.

Realizujac ,,plan Balcerowicza” tworzono ochron¢ socjalna dla rosnacej liczby
bezrobotnych 1 znajdujacych si¢ trudnej sytuacji materialnej. Wprowadzono zasitek dla
bezrobotnych oraz, w ramach pomocy spotecznej, zasitki state lub okresowe.®

Wykres 13 Dynamika przeci¢tnych wynagrodzen, PKB, produktywnoSci pracy i stopy bezrobocia
w latach 1991 — 1997.

Dynamika przecietnych wynagrodzen, PKB, produktywnosci
pracy i stopy bezrobocia w latach 1991 - 1997
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z OECD, The World Bank, Money.pl.

Szacunkowe dane pokazuja, ze w wyniku szoku wywolanego przez transformacje
ustrojowa w 1990 roku ok. 30% zasobow srodkow trwatych stalo si¢ bezuzytecznych: nie
byto mozliwe przystosowanie ich do wytwarzania produkcji akceptowanej przez podmioty na
rynku. Ze wzgledu na brak odpowiedniego wyksztatcenia, niska mobilno$¢ zawodowa

1 przestrzenng oraz nieprzystosowanie do wymogdéw gospodarki rynkowej podobny los

%'y, Kalinski, Gospodarka..., op. cit., s. 14.
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powinien spotkaé¢ znaczng cze$¢ zatrudnionych. Dziato si¢ jednak inaczej ze wzglgdu na
zmiany w Kodeksie Pracy niemal uniemozliwiajace grupowe zwolnienia oraz dzigki
przechodzeniu zwolnionych z pracy w sektorze przedsigbiorstw do samozatrudnienia.
Produkcja o niskiej jakos$ci, ktorej nie dato si¢ sprzeda¢ na polskim rynku, znajdowata
odbiorcéw w Rosji i innych krajach Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw®. W latach 1990-1993
znacznie wzrosta liczba matych firm funkcjonujacych w sektorze gospodarstw domowych,
ktore w latach 1993-1998 tacznie wytwarzaty ok. 22% PKB. Pomiedzy rokiem 1990 a 1995
przecigtne zatrudnienie w gospodarce zmniejszylo si¢ o ok. 2 mld osob, natomiast liczba
pracujacych zmniejszyla si¢ o ok. 1,4 mld osob. Liczba osob, ktore podjety prace na wlasny

rachunek przekraczata zatem 600 tys.*

wotrategia dla Polski” zakladata osiagnigcie $redniorocznego wzrostu PKB na
poziomie 5% w latach 1994 — 1997. W tym celu podj¢to mobilizacj¢ oszczgdnosci krajowych
1 bezposrednich inwestycji zagranicznych. Podkreslano konieczno$¢ wzrostu wynagrodzen
realnych oraz sity nabywczej rent i emerytur w celu poprawy warunkdéw zycia. Planowano
gruntowna reform¢ systemu §wiadczen socjalnych, aktywna walkg z bezrobociem, rozwoj
budownictwa mieszkaniowego, ochron¢ Srodowiska 1 rozwdj oswiaty. Zrezygnowano
z ,,popiwku”, a jego funkcj¢ hamowania nadmiernego wzrostu wynagrodzen przej¢ta Komisja
Trojstronna do spraw Spoteczno — Gospodarczych. Pracujacy w jej ramach przedstawiciele
rzadu, zwiazkow zawodowych 1 pracodawcoéw ustalali maksymalny wskaznik przyrostu ptac

zaliczany w cigzar kosztow dla podmiotéw gospodarczych zatrudniajacych ponad 50 0s6b.*

#! Wspolnota Niepodlegtych Panstw (ros. Coopyacecmeo Hesasucumvix Tocydapems) — ugrupowanie utworzone
z panstw bytego Zwiazku Radzieckiego na mocy uktadu biatowieskiego z 8 grudnia 1991 roku. Tworzyly je
wtedy Rosja, Ukraina i Biatorus. Na mocy protokotu z Atma Alty z 21 grudnia 1991 roku do WNP przystapity:
Kazachstan, Kirgistan, Motdawia, Turkmenistan, Uzbekistan, Tadzykistan, Armenia i Azejberdzan. W 1993
roku dotaczyta Gruzja.

2A. Czyzewski, Wzrost gospodarczy a popyt na prace, ,,Bank i kredyt” 2002, nr 11-12, s. 124.

87, Kalinski, Gospodarka..., op. cit., s. 15.
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2.2 OKkres poprywatyzacyjny a przed wstapieniem do Unii Europejskiej 1998-2003

Wykres 14 CPI roczne w wybranych krajach w latach 1998 — 2003.

CPI roczne w wybranych krajach
w latach 1998 - 2003
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z OECD.

Gléwnymi czynnikami wptywajacymi na sytuacj¢ na rynkach swiatowych w latach
1998 — 2003 byly efekty kryzysow azjatyckiego i rosyjskiego, atak terrorystyczny na World

Trade Center 11 wrzesnia 2001 roku 1 wojna z Irakiem oraz kryzys internetowy.

Pierwsze dwa z wymienionych kryzysow wynikaly z wycofania kapitatu
zagranicznego z krajow nazywanych ,,azjatyckimi tygrysami” i z Rosji. Spowodowato to
upadki bankow w tych krajach, zawirowania na §wiatowych gietdach, co przetozyto si¢ na
sfer¢ realng w formie rosnacego bezrobocia w tych krajach, a dla panstw eksportujacych do
nich swoje produkty — utrate rynkéw zbytu i réwniez ograniczenie produkcji oraz wzrost

bezrobocia.

Kryzys dot-coméw powstal jak wigkszos¢ kryzyséw zwiazanych z nowinkami
technicznymi. Inwestorzy dostrzegajac potencjatl Internetu lokowali duze $rodki finansowe
w firmy dzialajace na tym rynku, nawet jesli nie mogty si¢ one pochwali¢ zadowalajacymi
zyskami. W koncu 1999 r. wybuchta panika spowodowana tym, Zze komputery zapisywaty

daty w formacie dwucyfrowym i nie wiadomo bylo, co si¢ stanie w 2000r. Istniata powazna
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obawa o dalsze ich funkcjonowanie. Dodatkowo narastajgce niezadowolenie z wynikow

osiaganych przez dot-comy doprowadzita do peknigcia banki internetowej w 2001r.

Atak z 11 wrzesnia spowodowal niejako globalng utratg poczucia bezpieczenstwa,
ogromne zawirowania na rynkach finansowych wywotlane niepokojem i niepewnoscia co do

wyboru rodzaju dziatan odwetowych, a wreszcie wojna z Irakiem.

Jak wida¢ na wykresie 14 wszystkie te wydarzenia skutkowaty w dwoch okresach
dekoniunktury $wiatowej, kiedy we wszystkich wymienionych krajach zmniejszyta si¢

dynamika inflacji — w 1999r. 1 w 2001r.

Wykres 15 Dynamika stopy bezrobocia w wybranych krajach w latach 1998 - 2003 (%).

Dynamika stopy bezrobocia w wybranych
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych z OECD.

Opisane powyzej kryzysy spowodowaty, ze zauwazalny jest wyrazny trend wzrostowy
stopy bezrobocia od 2000r. we wszystkich krajach, wyjatek stanowi Hiszpania. Bezrobocie
najszybciej rosto w Polsce, zwiazane to bylo z utrata wschodnich rynkéw zbytu,
zmniejszeniem wpltywdw z prywatyzacji, co przekladato si¢ na spadek wartosci inwestycji
rzadowych, zniszczeniami dokonanymi przez powddz w 2001r., przeksztalceniami

gospodarki przed wstapieniem do Unii Europejskie;j.
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POLSKA

Jesienia 1997r. wladz¢ w Polsce ponownie uzyskaty ugrupowania wywodzace si¢
z ,,Solidarnosci”, a Leszek Balcerowicz powrdcit na stanowisko wicepremiera i ministra
finansow. Nowy rzad rozpoczal pracg na poczatku wspomnianego juz kryzysu rosyjskiego,
majacego znaczny, negatywny wplyw na sytuacj¢ gospodarcza w kraju. W 1998r. wybrano
cztonkow Rady Polityki Pieni¢znej, ktora wraz z rzadem opowiedziata si¢ za schtodzeniem
gospodarki. Pomimo trudnej sytuacji, Rzad postanowit wypetni¢ obietnice wyborcze
1 zdecydowal si¢ na wprowadzenie zapowiadanych reform systemu emerytalnego, stuzby
zdrowia 1 szkolnictwa oraz samorzadu terytorialnego. Wprowadzenie reform wstrzasngto
finansami publicznymi, a znaczny spadek inwestycji spowodowat wzrost bezrobocia. Wybory
parlamentarne z jesieni 2001r. pokazaty rozmiary niezadowolenia spolecznego, a do wiadzy
powrocily partie lewicowe. W rzadzie Leszka Milera stanowisko wicepremiera i ministra
finansow zostalo ponownie powierzone Grzegorzowi Kotodko. Swoje rzady lewica
rozpoczeta od catkowitej krytyki poprzednikdéw i nieudolnych préb wywiazania si¢ przez nich

z programu wyborczego m.in. w sferze walki z bezrobociem.*

INFLACJA 1998 — 1999

Konstytucja uchwalona w kwietniu 1997r. powotata nowy organ banku centralnego —
Rade¢ Polityki Pieni¢znej (RPP). Przyjeta ona do realizacji strategi¢ bezposredniego celu
inflacyjnego. Okreslono rowniez sredniookresowy cel inflacyjny — zakladano obnizenie
inflacji do 4,0% do konca 2003 roku. RPP zmniejszyta réwniez tempo dewaluacji z 1,0% do
0,5% miesigcznie 1 rozszerzyta pasmo wahan z 7,0% do 12,5%. Docelowo kurs walutowy

miat zosta¢ catkowicie uptynniony.*

Zmiany poszczegdlnych miar inflacji w latach 1998 — 1999 prezentuje wykres 16.
Zaréwno dynamika CPI, jak i oczekiwan inflacyjnych, malata w 1998r., jednak wystgpujace
od 1999r. silne szoki podazowe na rynku paliw i Zywnos$ci spowodowaty jej wzrost trwajacy
do lipca 2000r. Dynamika cen doébr i ustug konsumpcyjnych osiagneta wtedy 11,6%.
Stopniowe wygasanie szokdw podazowych na obu rynkach zapoczatkowane w II polowie

roku pozwolito na zmniejszenie inflacji o 3,1% do konca roku. Rosnace stabilnie od 1997r.

8 Ibidem, s. 16.

8 Raport o inflacji 1998, Rada Polityki Pieni¢znej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 1999, s. 4-5.
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ceny ustug w 2000r. miaty najwigkszy wplyw na wzrost CPI. Do wzrostu cen ustug

przyczynita si¢ rowniez nizsza wydajnos¢ pracy w stosunku do rosnacego popytu na nie.

Ograniczenie tempa inflacji byto ostabione przez protekcjonizm na rynku rolnym oraz
dotowanie nierentownych przedsigbiorstw, gléwnie z sektora publicznego, jak réwniez
niedokonczona prywatyzacj¢ 1 niska konkurencj¢ na wielu strategicznych rynkach np.
mieszkan 1 energii elektrycznej. Mniej restrykcyjna niz zapowiadano polityka fiskalna
(deficyt finansdw publicznych na poziomie 2% PKB zamiast 1,7%) oraz restrykcyjna polityka

pienigzna doprowadzity do zwolnienia dynamiki inwestycji i wzrostu gospodarczego.®

Wykres 16 Rézne miary inflacji w Polsce w latach 1998 — 2003.

Rdzne miary inflacji w Polsce
w latach 1998-2003
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== nflacja bazowa - po wytaczeniu cen najbardziej zmiennych

Inflacja bazowa - po wytaczeniu cen zywnosci i energii
—|nflacja bazowa - 15% Srednia odcieta

Zrédho: Opracowanie whasne na podstawie danych z OECD.

Najwigkszy wpltyw negatywnych czynnikéw wystapit w IV kwartale 2001r., kiedy
zmalata dynamika eksportu, produkcja przemystowa spadta o 2,5%, budowlana o 8%,

a dynamika PKB zmalala do 0,3%. Obnizenie cen zywnosci i paliw przyspieszylo tempo
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dezinflacji 1 w grudniu 2001r. CPI zmalat do 3,6% (8,5% w 2000r.), towarzyszyt temu
rowniez spadek wszystkich miar inflacji bazowej. PPI obnizyt si¢ w grudniu do 1,1% (5,5%

w grudniu 2000r.).

W czerwcu 2002r. RPP dokonata rewizji celu inflacyjnego ustalajac go na poziomie

3% a utrzymujac przedzial wahan +/- 1%.

Pomimo podj¢tych dziatan, w grudniu 2002 roku, roczna stopa inflacji wyniosta 0,8%,
czyli na poziomie pordwnywalnym z poziomem inflacji w krajach rozwinigtych. Tym samym
proces dezinflacji w Polsce zostal zakonczony. Od tego czasu polityka pieni¢zna nakierowana

byta na utrzymanie stopy inflacji na niskim poziomie, zamiast na jej obnizanie.*

Na poczatku 2003r. inflacja wykazywata tendencj¢ spadkowa osiagajac w kwietniu
poziom 0,3%, nastepnie zaczeta rosnaé. W grudniu wyniosta 1,7% w skali roku. Tym samym
udato si¢ zrealizowaé sredniookresowa strategi¢ polityki pienigznej na lata 1999-2003

(zakladata ona zredukowanie poziomu wskaznika CPI do 4% w grudniu 2003r.).*

Wykres 17 Stopy procentowe w Polsce w latach 1998 — 2003.

Stopy procentowe w Polsce w latach 1998-2003
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Zrédho: Opracowanie whasne na podstawie danych z OECD.

& Raport o inflacji 2002, Rada Polityki Pieni¢znej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2003, s. 4-6.
8 Raport o inflacji 2003, Rada Polityki Pieni¢znej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2004, s. 4-6.
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Koniec lat 90-tych przyniost nowy problem zwigzany z zadluzeniem zagranicznym,
tym razem chodzito o przedsigbiorstwa. Wysokie oprocentowanie kredytow ztotowych
sklaniato do zaciagania tanszych pozyczek w bankach zagranicznych. Wynikiem tego bylo
zwigkszenie zadtuzenia firm z 8,5 mld USD w 1996r. do 35,3 mld USD w 2001r. i dalszy

jego wzrost.”

W 1998r. RPP dodata trzecia stopg — stopg referencyjna. Pomigdzy styczniem 1998
a lutym 1999r. Rada Polityki Pieni¢znej dokonata osmiu obnizek stdp procentowych. W ich
wyniku stopa referencyjna i1 stopa lombardowa zmniejszyly si¢ o 10% do wartosci
odpowiednio 13% 1 17%. Stopa redyskontowa weksli zostala obnizona o 9% do poziomu
15,5%. We wrzesniu 1999r. RPP zdecydowala si¢ podnie$¢ stopy i1 dokonata tego jeszcze
3 razy do konca sierpnia 2000r. Tym samym stopa referencyjna wzrosta do 19%, stopa

lombardowa do 23%, a redyskontowa weksli do 21,5%.

W kwietniu 2000 catkowicie uptynniono kurs walutowy. Decyzja ta stuzyta poprawie
efektywnosci oddziatywania na rynek poprzez stopy procentowe, co jest warunkiem spojnej

realizacji strategii bezposredniego celu inflacyjnego.”

W 2001r., wobec zapowiedzi wprowadzenia podatku od zyskow kapitatowych, niskiej
nominalnej dynamiki dochoddéw oraz malejacego oprocentowania, zmalata sktonnosé
gospodarstw domowych do oszczedzania. Niepewnos¢ co do spadku inflacji 1 pozytywne
prognozy wzrostu gospodarczego sktonity RPP do stopniowego obnizania stop procentowych
od lutego do konca marca o 200 pkt. bazowych. Niespodziewane spowolnienie zaréwno
tempa gospodarczego, jak 1 inflacji, spowodowalo koniecznos¢ dalszego obnizania stop
w sumie o 750 pkt. bazowych w ciagu roku. Czynniki pozamonetarne (np. powodujace
spadek inflacji szoki podazowe na rynkach zywnosci i paliw) spowodowaly, ze realne stopy

procentowe spadaty wolniej niz nominalne.”

W latach 2001 — 2003 Rada Polityki Pieni¢znej dokonata 20 obnizek stop
procentowych. W ich wyniku stopa referencyjna spadta do 5,25%, lombardowa do 6,75%
a redyskontowa do 5,75%. 1 grudnia 2001 dodano czwartg stopg¢ — stopg depozytowa. Jej

warto$¢ obnizono 9 razy, z 7,5% do 3,75%.

87, Kilinski, Gospodarka..., op. cit., s. 18.
% Raport o inflacji 2000..., op. cit., s. 5-7; 12.

1 Raport o inflacji 2001, Rada Polityki Pieni¢znej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2002, s. 5-7; 10.
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Obroty w handlu zagranicznym Polski wskazywaty na to, ze nie wykorzystywata ona
swojego potencjatu. Od poczatku transformacji miata ona kilkakrotnie nizsze wskazniki
eksportu 1 importu na jednego mieszkanca niz np. Czechy i Wegry, rowniez przechodzace
transformacj¢. Niedostateczny handel zagraniczny wynikat z niewielkiej, cho¢ rosnacej
konkurencyjnosci polskich produktéw. Dodatkowo eksportowane byly towary o wzglednie
niskim stopniu przetworzenia, ktore sa bardzo podatne na wahania koniunkturalne.
Dodatkowymi utrudnieniami byty bariery techniczne zwiazane m.in. z brakiem odpowiedniej
infrastruktury transportowej oraz bariery celne tworzone przez partneréw handlowych w celu

ograniczenia lub uniemozliwienia naptywu polskich towarow na ich rynki.

Glownym czynnikiem majacym wplyw na utrzymywanie si¢ od 1991r. deficytu
w obrotach handlowych z zagranica jest uzaleznienie wigkszosci branz od importu dobr
niezbednych w czasie produkcji — surowcow, ale przede wszystkim potproduktéw i maszyn.
W latach 90-tych ok. 65% polskiego importu stanowity surowce, potprodukty, komponenty
itp., kolejne 15% dobra inwestycyjne, a zaledwie 20% przypadato na dobra konsumpcyjne.

Tym samym do produkcji przeznaczano 80% catego importu.

Pozytywnym zjawiskiem byta zmiana struktury eksportu w stron¢ zaawansowanych
technologicznie produktow przemystu przetworczego. W latach 1994 — 2003 udzial maszyn
1 Srodkéw transportu w polskim eksporcie wzrdst z 19,7% do 37,9%, natomiast udziat sektora
elektromaszynowego zwigkszyt si¢ z ok. 19% w 1992r. do 37% w 2002r. Réwnoczesnie
Polska eksportuje coraz mniej produktow nieprzetworzonych. Udzial produktéw rolnych

spadl z 11% w 1994r. do 5,4% w 2003r., a paliw zmniejszyt si¢ prawie o potowe.

Wymiana towarowa z zagranica byta traktowana jako skuteczny sposéb modernizacji
gospodarki, o czym $wiadczy wzrost udziatu produktow zaawansowanych technologicznie
w polskim eksporcie. O poprawie konkurencyjnosci Polski méwi fakt, ze w latach 90-tych

eksport Srednio rost szybciej niz PKB.*

i 2B Chilimoniuk, E. Czarny, Otwieranie..., op. cit., s. 156 - 163.

62

62/109



315fa7be9374288d28a771a4372£9425
2011-04-08 14:08:51

Wykres 18 Eksport i import dobr i ustug w Polsce w latach 1998 - 2003 (mld PLN).

Eksport i import débr i ustug w Polsce
w latach 1998 - 2003 (mid PLN)
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych z OECD.

Pozytywne tendencje z zakresie rownowagi gospodarczej zostaly zakldcone
w drugiej potowie 1998 roku wskutek rosyjskiego kryzysu finansowego oraz utrzymujacych
si¢ konsekwencji kryzysu azjatyckiego. Bezposrednim efektem kryzysu rosyjskiego byto
zmniejszenie wolumenu eksportu, prowadzace do trudnosci ze zbytem produkcji wytworzonej
w polskich przedsigbiorstwach. Posrednim nastgpstwem obu kryzyséw byto obnizenie tempa
wzrostu w krajach rozwinigtych. To z kolei wptyngto na zmniejszenie popytu na polskie

towary i wzrost luki w obrotach towarowych oraz biezacych.”

Jak pokazuje wykres 18 w latach 1998 — 2003 handel zagraniczny, pomimo
negatywnych zawirowan na rynkach swiatowych, nadal rozwijal si¢ dynamicznie. Ze wzgledu
na warto$¢ obrotdw, nie byly to juz dziesigciokrotne wzrosty jak pomigdzy 1990 i 1997
rokiem, jednak eksport débr prawie si¢ podwoil, import — zwigkszyl si¢ pottorakrotnie,

a wartos¢ importu ustug przewyzszyta kwote eksportu wykazujac ponad dwukrotny wzrost.

 Raport o inflacji 1998..., op. cit., s. 4-5.
e,

63

63/109



315fa7be9374288d28a771a4372£9425
2011-04-08 14:08:51
64/109

BEZROBOCIE 1998 - 2003

Zwigkszanie tempa wzrostu gospodarczego, postepujaca prywatyzacja, obnizanie
podatkow dla przedsigbiorstw, liberalizacja Kodeksu Pracy i tzw. deregulacja rynku pracy
mialy na celu ograniczanie bezrobocia, jednak zamiast tego postgpowat proces dezaktywizacji
zawodowej. Od 1998r. statystyki pokazywaly ponowne obnizanie si¢ ogdlnego poziomu
liczby zatrudnionych — o 1,4 mln oséb do 2004r. Liczba zarejestrowanych bezrobotnych
wzrosta z 2 629 tys. w 1995r. do 3 176 tys. w 2003r. Jak pokazuje wykres 15 stopa

bezrobocia w Polsce przekraczata o prawie 10% stopg¢ dla krajow europejskich.

Wykres 19 Bezrobocie wg czasu trwania — Wykres 20 Bezrobocie wg czasu trwania - kobiety;
mezcezyzni; 1998 - 2003 (%). 1998 - 2003 (%).
Bezrobocie wg czasu Bezrobocie wg czasu
trwania - mezczyini; trwania - kobiety;
1998 - 2003 (%) 1998 - 2003 (%)
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z OECD.

Wykresy 19 1 20 prezentujq pogorszenie warunkéw na rynku pracy pod wzgledem
czasu pozostawania na bezrobociu. Najkorzystniejszym rokiem byt 1999, ale juz od
nastgpnego okres pozostawania bez pracy ulegat wydluzeniu az do 2003r. We wskazanym
okresie odsetek kobiet i mgzczyzn niemogacych znalezé zatrudnienia przez dtuzej niz rok

wzrdst odpowiednio o ok. 12% 1 ok. 17%, przy czym nadal dtuzej bezrobotne byly kobiety.
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Srednio o 3% mniej kobiet pozostawato bez pracy krdcej niz miesiac, a $rednio o 6,5% wiccej

nie mogto znalez¢ zatrudnienia przez okres przekraczajacy 12 miesigcy.

Wykres 21 Dynamika przeci¢tnych wynagrodzen, PKB, produktywnoSci pracy i stopy bezrobocia
w latach 1998 — 2003.

Dynamika przecietnych wynagrodzen, PKB, produktywnosci
pracy i stopy bezrobocia w latach 1998 - 2003
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z OECD, The World Bank, Money.pl.

Szok popytowy powstaly w wyniku kryzysu rosyjskiego w polowie 1998r.
spowodowat masowg likwidacje firm eksportujacych swoja produkcje¢ do Rosji 1 do
pozostatych panstw WNP. Byl rdwniez jedng z przyczyn wzrostu bezrobocia poczawszy od
wrzesnia 1998r. Przedsigbiorstwa starajace si¢ utrzymacé konkurencyjnos$¢ zostaty zmuszone
do uruchomienia rezerw wydajnosci pracy i redukcji zatrudnienia, tym samym rozpoczal si¢
odsuwany w czasie proces racjonalizacji zatrudnienia, gtownie w sektorze przedsiebiorstw
prywatnych.* Jak wida¢ na wykresie lata 1999 i 2000 przyniosty znaczny wzrost wydajnosci
pracy, ktéry mial zrédlo w zmniejszeniu liczby pracujacych (dla lat 1999 i 2000 wzrost
wydajnosci pracy osiagnal wartosci odpowiednio 8,9% i 6,4% w pordwnaniu z 4,9% dla roku

1998 14,1% dla 2001).

W 2000r. po raz pierwszy od 5 lat dynamika popytu krajowego byla nizsza od tempa

wzrostu PKB, co wzmocnito efekt wzrostu bezrobocia 1 pogorszenia si¢ sytuacji gospodarstw

A Czyzewski, Wzrost..., op. cit., s. 124.
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domowych (nieznaczna obnizka wynagrodzen realnych oraz realnych dochodéw do
dyspozycji). Uzyskanie identycznego tempa wzrostu PKB bylo mozliwe jedynie dzigki

poprawie bilansu handlu zagranicznego.*

W 2001r. dekoniunktura gospodarki §wiatowej objawiala si¢ nizszymi inwestycjami
zagranicznymi, rowniez w Polsce, dodatkowo spadek inwestycji krajowych, opoznione efekty
restrykcyjnej polityki monetarnej z roku ubieglego oraz niekorzystne zmiany kursowe
(deprecjacja wzgledem dolara, ale aprecjacja wzgledem euro) stworzyly bardzo niekorzystne
warunki rozwoju na Polskim rynku. Ponadto, wzrost konkurencji zagranicznej wymuszat na
krajowych przedsigbiorstwach obnizanie kosztéw osiagane gildwnie dzigki ograniczaniu

zatrudnienia i znacznemu zmniejszeniu dynamiki ptac.”

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi na wykresie 21, tacznie w latach 1998 — 2003
bezrobocie wzrosto niemal dwukrotnie z 10,69% na poczatku wskazanego okresu do 19,64%
na jego koncu. Dynamika ptac osiggneta szczyt w 1999 r. z 37,7% wzrostem, nast¢pnie
jednak gwaltownie spadta osiagajac ok. 7% wzrost. Ostatecznie, w 2003 r. wynagrodzenia
wzrosty $rednio jedynie o 3,2%. Od 1998r. do 2000 r. PKB rost $rednio o 4,5% rocznie,
w 2001 r. jedynie o 1,21%, podobnie w nastgpnym roku, dopiero w 2003r. przyjal wartos¢
zblizona do tych z konca lat 90-tych — 3,87%. Jak juz bylo wspomniane, produktywnosc

pracy rosta szczeg6lnie szybko w 1999r. 1 2000r., nastgpnie wzrastala o ponad 4% rocznie.

» Raport o inflacji 2000..., op. cit., s. 5-7; 12.

% Raport o inflacji 2001..., op. cit., s. 5-7; 10.
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2.3 OKkres po wstapieniu do Unii Europejskiej 2004 — 2009

Wykres 22 CPI roczne w wybranych krajach w latach 2004 - 2010 (%).

CPI roczne w wybranych krajach
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z OECD.

Na poczatku omawianego okresu, duze znaczenie dla dynamiki inflacji w Polsce,
Czechach 1 na Wegrzech miato wstapienie do Unii Europejskiej 1 maja 2004r. Oczekiwano,
ze ceny wzrosna, w zwigzku z czym przedsigbiorcy zaczgli zwigksza¢ ceny swoich
produktéw. Sytuacja uspokoita si¢ dopiero w 2005r., co na wykresie 22 najlepiej prezentuje

krzywa CPI dla Wegier.

Wzrost inflacji we wszystkich wskazanych krajach w latach 2007 — 2008 wynika
z pojawiania si¢ pierwszych sygnatow kryzysu subprime, zapoczatkowanego w USA. Jego
gléwnymi przyczynami byly: niskie stopy procentowe w krajach rozwinigtych, pozwalajace
na wykorzystywanie dzwigni finansowej, narastanie globalnych nierdwnowag (ciagte
nadwyzki na rachunku biezacym np. w Chinach, Japonii, na Bliskim Wschodzi oraz ciagly
deficyt np. w USA i1 Europie Zachodniej), silny wzrost znaczenia sektora finansowego,
narastanie ,,banki spekulacyjnej” na rynku nieruchomosci w Stanach 1 ztagodzenie ograniczen

kredytowych (kredyty NINJA), przelewanie przez banki ryzyka kredytowego na inne
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instytucje za posrednictwem coraz bardziej ztozonych 1 trudnych do wyceny instrumentow

pochodnych.”

Zauwazalny wzrost inflacji zmienit si¢ w jej gwaltowny spadek w 2009r.,
spowodowany spowolnieniem 1 ostabieniem koniunktury na rynku globalnym. Ozywienie
rozpoczglo si¢ wraz z 2010 rokiem, jednak niektorzy analitycy przewiduja rozlanie si¢

kolejnej, uspionej fali kryzysu w roku 2012 -2013.

Wykres 23 Dynamika stopy bezrobocia w wybranych krajach w latach 2004 - 2009 (%).

Dynamika stopy bezrobocia w wybranych
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z OECD.

Lata 2004 — 2007 byly latami ozywienia gospodarczego na s$wiecie. W Polsce,
Czechach i na Wegrzech dodatkowo odczuwalne byly pozytywne efekty wstapienia do Unii
Europejskiej 1 naptyw funduszy strukturalnych i pomocowych. W wigkszosci krajéw stopa

bezrobocia spadata.

Od 2007 roku opisany wyzej kryzys spowodowal wzrost bezrobocia we wszystkich
krajach, przy czym najwyzszy w USA i Hiszpanii. W USA bylo to wywotane gléwnie

trudno$ciami gospodarstw domowych ze sptatami kredytow (przyznawanych wczesniej

M. Konopczak, R. Sieradzki, M. Wiernicki, Kryzys na §wiatowych rynkach finansowych — wptyw na rynek
finansowy w Polsce oraz implikacje dla sektora realnego, ,,Bank i kredyt” 2010, nr 6, s. 47 — 48.
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niemal bez ograniczen, stynne kredyty NINJA — ,,no income, no job” przyznawane osobom
bez pracy 1 bez statych dochodow). To z kolei prowadzito do bardzo powaznych problemdéw
w sektorze bankowym — najglo$niejsze przejecie Bear Stearns i ogloszenie upadiosci przez
Lehman Brothers. Na skutek tego, amerykanskie banki wycofywaly kapitat z Europy, aby
pomoc swoim oddziatlom — matkom. Banki na ,,Starym Kontynencie” zwigkszyty wymagania
dotyczace mozliwosci kredytowych, tym samym ograniczajac dostgp do kapitatu dla sektora
prywatnego. Malejacy popyt globalny prowadzit do ograniczania produkcji i zatrudnienia,
a utrudnienia w otrzymywaniu kredytow prowadzily do zmniejszenia inwestycji

w gospodarce.

INFLACJA 2004 - 2009

Wykres 24 Rézne miary inflacji w Polsce w latach 2004 — 2009.

Rdzne miary inflacji w Polsce 2004-2009
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z OECD.
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W I kwartale 2004r. inflacja mierzona wskaznikiem CPI ksztattowata si¢ na poziomie
1,6% - 1,7%, jednak juz w kwietniu przyspieszyta do 2,2%. Wzrosty rowniez oczekiwania
inflacyjne, co zwiazane byto ze spodziewanym wzrostem cen po akcesji do Unii Europejskiej
1 maja. Przedsigbiorstwa zaczely ustala¢ ceny na podstawie oczekiwan co do przysztego ich
wzrostu.” Dopiero w pazdzierniku oczekiwania uksztattowaly sie¢ ponizej faktycznej stopy
inflacji. W ciagu catego roku rosta presja inflacyjna zwigzana ze wzrostem cen Zywnosci na
rynku krajowym, cen surowcow i paliw na rynku globalnym (gléwnie ropy i miedzi).
Ozywienie gospodarcze wywotato pojawienie si¢ tendencji wzrostowych popytu
inwestycyjnego wzmocnione naptywem funduszy strukturalnych z budzetu Unii Europejskie;,
jak rowniez wyzszym stopniem wykorzystania mocy produkcyjnych i1 zwigkszonymi

mozliwo$ciami finansowania inwestycji ze srodkdw wihasnych przedsigbiorstw.”

W 2005r. wyraznie wygasaly czynniki proinflacyjne w gospodarce, co zostalo
odzwierciedlone w sukcesywnym obnizaniu oczekiwan inflacyjnych, ktore najnizsza wartos¢
odnotowaty w lipcu — 1,3%, a p6zniej utrzymywaly sie na poziomie 1,5%'®. Podobnie miary
inflacji bazowej wskazywaly na wygasniecie czynnikdw proinflacyjnych zwiazanych

z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej.'”!

Wskaznik inflacji (CPI) sukcesywnie spadat z 4,0% w styczniu i lutym, przez 3,0%
w marcu 1 kwietniu, 1,3% w lipcu, krétkotrwale wzrost w lipcu 1 sierpniu do 1,8% 1 znow
zaczal spada¢ — 0,7% w grudniu. RPP utrzymata cel inflacyjny na poziomie 2,5% z pasmem

odchylen +/-1% w roku 2005 i zapowiedziata jego realizacje réwniez w roku nastepnym.'*

W pierwszych miesiacach 2006r. CPI utrzymywat si¢ ponizej 1% i, chociaz w lipcu
przekroczyl ten poziom i wzrastat do konca roku, caty czas pozostawat nizszy niz zaktadat cel
inflacyjny. PPI rést w trzech kwartatach, w czwartym natomiast zaczat spada¢. Réwniez
miary inflacji bazowej 1 oczekiwania inflacyjne utrzymujace si¢ poczatkowo na niskim
poziomie w kolejnych miesigcach roku rosty. Wzrost dynamiki inflacji wynikat migdzy
innymi z podrozenia zywnosci i napojow bezalkoholowych oraz wzrostu cen grupy pozostate

103

towary 1 ustugi konsumpcyjne. ~ W marcu Rzad dokonal rewaloryzacji rent i emerytur.

% Raport o inflacji maj 2004, Rada Polityki Pieni¢znej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2004, s. 4.
% Raport o inflacji listopad 2004, Rada Polityki Pieni¢gznej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2004, s. 5.

100

Raport o inflacji styczen 2006, Rada Polityki Pieni¢znej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2006, s. 5

101

Raport o inflacji sierpien 2005, Rada Polityki Pieni¢znej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2005, s. 5.

102 Raport o inflacji styczen 2006..., op. cit., s. 5 — 7.
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Raport o inflacji styczen 2007, Rada Polityki Pieni¢znej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2007, s. 5.
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W 2007 r. wzrost indeksu PPI na przemian nasilat si¢ i malal w ciagu roku, w koncu
roku przyjmujac wartos¢ 2,3%. Miary inflacji bazowej rosty. Na zwigkszanie wskaznika CPI
mialy wpltyw rosnace ceny zywnosci, napojow bezalkoholowych i paliw (wzrost cen ropy
naftowej na rynku mig¢dzynarodowym). Utrzymywala si¢ nadal (od 2005 roku) tendencja

drozenia ustug.'™

Kolejny rok przynidst pierwsze symptomy nadchodzacego kryzysu. Do wrzesnia
drozaty surowce 1 nos$niki energii na swiecie, w Polsce czg¢sciowo efekt ten zostat
wyeliminowany przez aprecjacj¢ ztotego. Mimo to w pierwszej potowie roku CPI i PPI rosty.
W drugiej potowie roku malejacy popyt konsumpcyjny oraz obnizanie cen ropy na rynkach

$wiatowych doprowadzity do obnizenia dynamiki obu wymienionych miar inflacji.'®’

W 2009r. CPI wykazywal wahania na przemian rosnac i malejac w odpowiedzi na
zmiany cen zywnosci, wyrobow akcyzowych, paliw i gazu ziemnego. Wskazniki inflacji
bazowej 1 oczekiwania inflacyjne rosty w ciagu roku. PPI wrecz przeciwnie — malat. Koniec
roku przynidst odwrdcenie tendencji — spadek CPI, inflacji bazowej 1 oczekiwan oraz wzrost

1% Raport o inflacji pazdziernik 2007, Rada Polityki Pieni¢znej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2007, s. 5.

1% Raport o inflacji pazdziernik 2008, Rada Polityki Pienieznej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2008,

s.5—-6.
106 Raport o inflacji pazdziernik 2009, Rada Polityki Pieni¢znej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2009,

s.5—6.
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Wykres 25 Stopy procentowe w Polsce w latach 2004-2010.

Stopy procentowe w Polsce 2004 - 2009
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Stopa depozytowa == Stopa redyskonta weksli

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z OECD.

Rosnaca presja inflacyjna sklonita RPP w 2004 r. do zmiany nastawienia polityki
pieni¢znej na bardziej restrykcyjna, co zostalo dokonane w kwietniu. Rada trzykrotnie

podniosta stopy procentowe w czerwcu o 0,5%, w lipcu 0 0,25% i w sierpniu o 0,5%.'%’

W 1II kwartale 2005 r. RPP obnizyta stopy procentowe o 0,5% w marcu 1 o tyle samo
w kwietniu, oglosita rowniez zmian¢ nastawienia polityki pieni¢znej na neutralne.
Wskazywato to na wigksza sktonno$¢ do obnizania stop procentowych, niz do ich
podnoszenia.'” Do konca roku RPP obnizyta stopy jeszcze trzy razy: w czerweu o 0,5%,
w lipcu 1 sierpniu o 0,25%, przy czym w sierpniu stopa redyskontowa zostata obnizona
o 0,5%. Wtedy tez Rada ogtosita kolejng zmiane nastawienia, tym razem na tagodne.

W kolejnym roku obnizyta stopy w lutym i marcu, za kazdym razem o 25 pkt. bazowych.'"

Nastepnie RPP o$miokrotnie podniosta stopy (po cztery razy w 2007 1 2008 r.), jednak
dajace si¢ coraz mocniej odczu¢ skutki kryzysu sklonity ja do dzialan przeciwnych.

Poczynajac od listopada 2008 r. do czerwca 2009 r. stopy zostaly szesciokrotnie obnizone,

107

Raport o inflacji sierpien 2004, Rada Polityki Pieni¢znej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2004, s. 5.

108 Raport o inflacji sierpien 2005, op. cit., s. 7.

109

Raport o inflacji styczen 2006, op. cit., s. 7 — 8.
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przyjmujac ostatecznie wartosci: 3,5% - stopa referencyjna, 5% - lombardowa, 2% -

depozytowa i 3,75% - redyskonta weksli.'"°

Wykres 26 Eksport i import dobr i ustug w Polsce w latach 2004 - 2009 (%).

Eksport i import débr i ustug w Polsce
w latach 2004 - 2009 (%)
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych z OECD.

Utrzymujacy si¢ od 2004r. niemal do konca 2008r. trend aprecjacji zlotego
powodowal pogorszenie warunkow eksportowych Polski. Z drugiej strony malaty ceny dobr
eksportowych po pierwsze, dzigki wspomnianym zmianom kursow, a po drugie — w zwiazku
z rozwijaniem kontaktow handlowych z krajami o niskich kosztach wytwarzania. Eksport
rozwijat si¢ wolnej niz import 1 w zwiazku z tym jego wkiad netto do budzetu byt ujemny.
Wszystkie ze wskazanych na wykresie kategorii wzrosty okolo pottorakrotnie. Najwyzszy

wzrost wykazal eksport ustug — 1,8 razy.

BEZROBOCIE 2004 — 2009

Wskazany okres jest opisywany jako czas drugiej stabilizacji na polskim rynku pracy.
Znaczny wplyw na spadek bezrobocia miaty dwa czynniki: masowa emigracja zarobkowa

poprzez zmniejszenie konkurencji oraz sprzyjajace warunki gospodarcze dajace podstawe do

110

Raport o inflacji czerwiec 2009, Rada Polityki Pieni¢znej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2009, s. 8.
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negocjacji ptacowych. Czg¢s¢ pracujacych dotychczas w szarej strefie zdecydowatla si¢ na

powrdt na legalny rynek.'*!

Wykres 27 Bezrobocie wg czasu trwania — Wykres 28 Bezrobocie wg czasu trwania - kobiety;

mezezyzni; 2004 - 2009 (%). 2004 - 2009 (%).
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z OECD.

Wykresy 27 i1 28 pokazuja ogromna poprawe warunkéw na rynku pracy, jesli chodzi
o0 czas przebywania w zasobach bezrobocia. Wskazuja réwniez na wyrownywanie si¢ sytuacji
mezczyzn 1 kobiet poszukujacych zatrudnienia. Liczba kobiet 1 mgzczyzn nie mogacych
znalez¢ zatrudnienia przez dluzej niz rok zmniejszyla si¢ z ponad 50% w 2005r. do
odpowiednio ok. 27% dla kobiet i ok. 23% dla m¢zczyzn, po raz pierwszy przyjmujac tak
zblizone wartosci. Jednoczes$nie odsetek pozostajacych bez pracy przez krdcej niz miesiac

wzrdst do 13,21% dla kobiet 1 15% dla m¢zczyzn.

" Monitor rynku pracy (data publikacji: 04.03.2010), Bezrobocie 1990 — 2010:
http://www.rynekpracy.pl/monitor_rynku pracy 1.php/wpis.61, data odczytu 22.03.2011r.
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Wykres 29 Dynamika przecietnych wynagrodzen, PKB, produktywnos$ci pracy i stopy bezrobocia
w latach 2004 — 2009.

Dynamika przecietnych wynagrodzen, PKB, produktywnosci
pracy i stopy bezrobocia w latach 2004 - 2009
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z OECD, The World Bank, Money.pl.

Dobra koniunktura gospodarcza w Polsce w latach 2004 — 2009 wyrazata si¢ spadkiem
stopy bezrobocia z poziomu 18,97% na poczatku okresu do 7,12% w 2008r. Nastepny rok
przynidst zmniejszenie wzrostu gospodarczego spowodowane kryzysem sub-prime, w wyniku
czego bezrobocie wzrosto do 8,17%. Lata 2007 — 2009 byty pierwszymi od poczatku

transformacji, w ktdrych stopa bezrobocia przyjmowata wartosci jednocyfrowe.

Dynamika wynagrodzen przyspieszata do 2008 r., kiedy to osiagne¢ta poziom 9,4%,
w kolejnym roku zmalata do 5,4%. Wzrost wynagrodzen znacznie przewyzszal wzrost
wydajnosci pracy, szczegolnie w latach 2007 i 2008, przyjmujac wartosci odpowiednio o 6%

1 prawie 8% wyzsze.

Dynamika PKB byla najwyzsza w latach 2006 i 2007 osiagajac ponad 6% wzrost.
Natomiast wspomniany juz kryzys spowodowat, ze w 2009r. wzrost PKB spadt do 1,65%,
przyjmujac tym samym  wartosci podobne do tych z 2001 -  2002r.
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Rozdzial III: Modelowanie stopy bezrobocia i stopy inflacji w oparciu
o rownanie krzywej Phillipsa

REGRESJA

Do stworzenia modelu regresji liniowej prostej wykorzystano miesi¢gczne dane
pochodzace z bazy danych OECD. Badano zalezno$¢ stopy inflacji mierzonej jako
procentowy wzrost wskaznika CPI wzgledem poprzedniego okresu (np. luty 1990/styczen

1990) oraz stopy bezrobocia rejestrowego.

Problem badawczy zostal postawiony w nastepujacy sposob: badanie wpltywu
wysokosci stopy bezrobocia rejestrowego na wysokos$¢ stopy inflacji CPI mierzonej jako

procentowa zmiana wzgledem poprzedniego miesiaca.

Tabela 4 Analiza parametrow.

Wspotczynniki Blqd standardowy t Stat Wartos¢-p
Przeciecie 0,08477 0,01152|  7,35824 3,008%107"°
Stopa bezrobocia -0,49414 0,07969 -6,20057 2,465%10°

Zrédto: Opracowanie wiasne.
Réwnanie prognozy ma postac:
Y =0,0848 — 0,4941 X
Parametry maja warto$¢: B, = 0,0848 ; B, = —0,4941.

Jak pokazuje tabela 1 wskazniki Wartosé-p obu parametréw B, - przeciecie; B, - stopa
bezrobocia maja wartosci odpowiednio 3,008*10™% i 2,465%10™, zatem nizsza niz zaktadany

poziom 5%. Prowadzi to do wniosku, ze oba parametry sa istotne statystycznie.

Tabela 5 Statystyki regresji.

Statystyki regresji
Wielokrotnos¢ R 0,3729
R’ 13,91%
Dopasowany R* 0,1355
Btad standardowy 0,0511
Obserwacje 240

Zrédto: Opracowanie whasne.
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Zamieszczona tabela pokazuje statystyki regresji liniowej prostej przeprowadzonej na
probie 240 obserwacji reprezentujacych dane miesigczne z lat 1990 — 2009. Korelacja danych
(w tabeli pozycja: wielokrotno$§¢ R) przedstawiajaca sile¢ wplywu zmiennej niezaleznej na
zmienng zalezna uksztaltowala si¢ na poziomie 0,3729, co oznacza, ze pomi¢dzy zmiennymi
istnieje zalezno$é, nie jest ona jednak silna. R* oznaczajacy dopasowanie modelu do danych
wyniost 13,91%, co oznacza, ze zmienno$¢ zmiennej zaleznej zostata w ok. 14% wyjasniona

przez model. Zatem model jest stabo dopasowany do danych.

Tabela 6 Analiza wariancji.

ANALIZA WARIANCIJI
df SS MS F Istotnos¢ F
Regresja 1 0,10057 0,10057 38,44705 2,4651*10”
Resztkowy 238 0,62255 0,00262
Razem 239 0,72312

Zrddto: Opracowanie wiasne.

Test istotnosci modelu pozwala stwierdzi¢ statystyczng istotnos¢ wskaznika
determinacji R%, gdyz probkowy poziom istotnosci Istotnosé F = 2,4651%107, czyli ponizej

zaktadanych 5%.

Warto$¢ standaryzowanych sktadnikdéw resztowych pozwolita stwierdzi¢ istnienie
obserwacji odstajacych, czyli takich, dla ktérych badana warto$¢ nie miesci si¢ w przedziale

<-3;3>.

Oczyszczenie modelu ze wspomnianych powyzej obserwacji odstajacych wymagalo
usunigcia danych ze stycznia, lutego, kwietnia, pazdziernika i grudnia 1990r.; stycznia, lutego
i czerwca 1991r.; stycznia i wrzesnia 1992r.; listopada i grudnia 1993r.; wrzesnia 1994r. oraz
stycznia 1995r. Wymagalo réwniez przeprowadzenia powtornej analizy regresji w celu

wyciagnigcia wnioskéw dotyczacych modelu.

Tabela 7 Analiza parametrow w modelu oczyszczonym z obserwacji odstajacych.

Wspolczynniki Blqd standardowy t Stat Wartosc¢-p
Przecigcie 0,026282 0,00270 9,74869 6,0602*10™"
Stopa bezrobocia -0,118867 0,01839 -6,46209 6,3625%10"°

Zrédto: Opracowanie whasne.
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Roéwnanie prognozy w modelu oczyszczonym z obserwacji odstajacych wynosi:
Y =0,0263 —0,1189X
Parametry maja warto$¢: B, = 0,0263 ; 5, = —0,1189.

Jak wynika z tabeli 4 wskaznik Wartosé-p parametru B, wynosi w przyblizeniu
6,06%* 10'19, a parametru ﬁ; okoto 6,363* 10'10, zatem oba przyjmuja wartosci nizsze od 5%, sa

wiec istotne statystycznie.

Tabela 8 Statystyki regresji w modelu oczyszczonym z obserwacji odstajacych.

Statystyki regresji
Wielokrotno$¢ R 0,3964
R kwadrat 15,71%
Dopasowany R kwadrat 0,1534
Blad standardowy 0,0106
Obserwacje 226

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Zaprezentowane w tabeli dane pokazuja, ze wskazniki nieznacznie si¢ poprawily:
korelacja wynosi teraz zaledwie 0,3964 (zamiast 0,3729), a dopasowanie modelu do danych

15,71% (zamiast 13,91%). Model jedynie w ok. 16% wyjasnia zmienno$¢ inflacji.

Wykres 30 Stopa bezrobocia - rozklad reszt w modelu oczyszczonym z obserwacji odstajacych.

Stopa_bezrobocia Rozktad reszt
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Zrodto: Opracowanie wlasne.
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Rozktad reszt stopy bezrobocia wskazuje na heteroskedastycznos¢. Pojecie to oznacza,
ze wariancja sktadnika losowego (w tym przypadku reszt modelu) nie jest stata. Symetryczny

rozktad reszt wskazuje na nieliniowo$¢ modelu.

Analiza zaprezentowanych powyzej danych (niskie dopasowanie modelu do danych,
niska korelacji, heteroskedastycznos¢ reszt) prowadzi do stwierdzenia, ze zaleznos¢ wielkosci
stopy inflacji od wielkosci stopy bezrobocia w Polsce w latach 1990 — 2009 miata charakter

nieliniowy.

KORELACJA NIEPARAMETRYCZNA

Korelacja rang Spearmana (korelacja rangowa Spearmana, Rho Spearmana) jest to
jedna z nieparametrycznych miar monotonicznej zaleznosci statystycznej miedzy zmiennymi
losowymi. Moze tez by¢ opisana jako nachylenie prostej najlepiej dopasowanej (metoda
najmniejszych kwadratéw) do zbioru par rang. Metoda ta jest w niewielkim stopniu wrazliwa

na obserwacje odstajace, dzigki temu moze by¢ stosowana do danych o niskiej jakosci.

Wspotczynnik ten zostat opisany przez Charlesa Spearmana w 1904 roku. Autor
zauwazyl, ze w wielu badaniach wykorzystanie klasycznego wspdtczynnika korelacji
Pearsona daje nieistotne wyniki w zwiazku z nadmiarem obserwacji odstajacych. Problem ten
zostaje wyeliminowany poprzez rangowanie. Traktowat jednak korelacj¢ rang jako

rozszerzenie mozliwosci wskaznika korelacji Pearsona.'"

Korelacja rangowa Spearmana zostata policzona dla stopy bezrobocia i1 stopy inflacji
przy roznych opdznieniach drugiego z wymienionych wskaznikow. Mialo to na celu
sprawdzenie, po jakim czasie wysokos¢ inflacji w najwigkszym stopniu wptywa na stope

bezrobocia.

112Wspc')%czynnik korelacji rang Spearmana: http://www.hiperte.reklik.com/Medyk-
Wsp%C3%B3%C5%82czynnik_korelacji_rang_Spearmanane.jsp, data odczytu 03. 04.2011 r.
e,
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Tabela 9 Wskaznik korelacji rho Spearmana z opéZnieniami.

Opoznienie Wartos¢ wskaznika

(miesiace) korelacji rho

Spearmana
-0,33297
-0,33386
-0,32818
-0,32259
-0,32753
-0,34435
-0,35378
-0,35341
-0,33215
-0,30378
-0,27481
-0,25660
-0,24269

ORI QA| NN | AW N -O

[a—y
<

[a—y
o

[y
[

Zrédto: Opracowanie whasne przy pomocy: Wessa, P. (2011), Free Statistics Software, Office for Research

Development and Education, version 1.1.23-r6, URL http://www.wessa.net/.

Wedlug tabeli 9 najwigksza zalezno$¢ pomiedzy inflacja a bezrobociem wystgpuje
przy opdznieniu stopy inflacji o 6 miesigcy wzgledem stopy bezrobocia. Znajduje to rowniez
uzasadnienie ze strony ekonomii: zmiana polityki monetarnej majacej wptyw na wysokos¢
stopy inflacji nie oddziatywuje od razu na sfer¢ realng. Dostosowanie podmiotdw na rynku do

zmian, np. wysokosci stop procentowych, wymaga czasu.
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Wykres 31 Punktowy wykres rang dla opéZnienia 6 miesiecy.
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Zrédto: Opracowanie wiasne przy pomocy: Wessa, P. (2011), Free Statistics Software, Office for Research

Development and Education, version 1.1.23-r6, URL http://www.wessa.net/.

Na wykresie 31 na osi OX odlozone zostaty wartosci stopy bezrobocia, natomiast na

osi OY wartosci stopy inflacji. Do wyliczenia wskaznika korelacji rangowej Spearmana

z opdznieniem 6 wykorzystano 234 obserwacje: dane miesi¢gczne dotyczace stopy bezrobocia

rejestrowego od lipca 1990 do grudnia 2009 oraz stopy inflacji CPI z przedzialu czasowego

od stycznia 1990 do czerwca 2009r. Z tabeli 10 wynika, ze wyliczenie wskaZnika wymagato

przypisania danym 232 rang (w tabeli: stopnie swobody).
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Obliczenia korelacji nieskorygowanej zostaly dokonane w oparciu o podstawowy

wzdr korelacji rangowej Spearmana:

g 56X df
nn?—1)
Gdzie:

d; — réznice pomig¢dzy rangami odpowiadajacych sobie wartosci x; cechy X i1 wartosci y;

cechy Y (d; = R(x;) — R(y;)).*"

Tabela 10 WskazZniki korelacji rang Spearmana z opéznieniem 6 miesiecy.

Korelacja rang Spearmana - Dane nieagregowane
Statystyka Wartosé
Korelacja (nieskorygowana) -0.35378
Korelacja (skorygowana) -0.35403
t-Test (n>10) -5.76578
Stopnie swobody 232
Krytyczna 2-stronna wartos¢-T (5%) 1.980
Krytyczna 1-stronna wartos¢-T (5%) 1.658
Obserwacje 234

Zrédto: Opracowanie wlasne przy pomocy: Wessa, P. (2011), Free Statistics Software, Office for Research

Development and Education, version 1.1.23-r6, URL http://www.wessa.net/.

Korelacja rang Spearmana (nieskorygowana) dala wynik -0,35378. Ujemny wynik
wskazuje istnienie odwrotnej zaleznosci migdzy badanymi zmiennymi — w wigkszosci

przypadkdéw wzrost inflacji po 6 miesiacach doprowadzal do spadku bezrobocia.

Wartosci-T wskazuja granice przedziatu krytycznego migdzy 1,658 a 1,980. Wynik
t-Testu ma warto$¢ -5,7658, czyli nie miesci si¢ w przedziale krytycznym, co stanowi

podstawe odrzucenia hipotezy o nieistotnosci statystycznej wyliczonej korelacji.

' Portal Edukacyjny Statystyki Publicznej GUS, Korelacja rang Spearmana:

http://www.edustat.com.pl/statystyka3.html?nr=13, data odczytu 03.04.2011 r.
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MODEL LOGARYTMICZNY

Kolejnym krokiem byto znalezienie réwnania modelu. Zostato to dokonane poprzez

wyznaczenie trendu logarytmicznego. Uzyskane w ten sposob rownanie ma postac:
y = —0,076In(x) — 0,1397

R? wynosi 44,86%, zatem zmiennos$¢ inflacji jest w prawie 45% tlumaczona przez model.
Model jest srednio dopasowany do danych. Jest jednak o wiele lepiej dopasowany do danych

niz model liniowy (R* =15,71%; patrz tabela 8).

Wykres 32 Zaleznos¢ stopy bezrobocia i stopy inflacji (01-1990 — 12-2009); trend logarytmiczny.

Zaleznosc stopy bezrobocia i stopy inflacji
(01-1990 - 12-2009); trend logarytmiczny
90%
80% &
70%
— 60%
o
o
= 50%
g
£ 40% y = -0,076In(x) - 0,1397
a 30% R%=0,4486
o
@ 20% \’\
10% * *
o% ¥ ”M—
-10%9,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00%
Stopa bezrobocia rejestrowego
& StopainflacjiCPl  ——Log. (Stopa inflacji CPI)
Zr6dto: Opracowanie whasne.
OPIS MODELU PROGNOZY

Do szacowania prognoz szeregdw czasowych wykorzystuje si¢ ztozone modele typu

ARMA, wymagaja one jednak spelnienia warunku stacjonarnosci szeregu czasowego.
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Szereg {Y.: t=1, 2, ..., T}, aby modgl by¢ nazwany stacjonarnym musi spetniaé trzy

warunki:

1) Jego wartos$¢ oczekiwana EY(t) musi by¢ stata (nie moze si¢ zmienia¢ wraz ze zmiang
chwili czasowej t). Jesli warunek pierwszy nie jest spetniony to oznacza to, ze szereg
czasowy charakteryzuje si¢ trendem, zatem nie jest stacjonarny.

2) Wariancja szeregu Var(Y(t)) musi by¢ stala. Warunek ten oznacza brak sezonowosci
oraz stale wahania szeregu czasowego wokol stalej wartosci oczekiwanej (patrz
warunek 1).

3) Autokorelacja szeregu:

E(Y(t) —EY(D))(Y(s) — EY(s))
\/VarY(t)\/VarY(s)

musi zaleze¢ tylko od réznicy |t - s|. Jesli autokorelacja zostanie utozsamiona jako

miara zaleznosci pomig¢dzy obserwacjami X; i X, wtedy warunek 3 oznacza, Zze na
zalezno$¢ miedzy dwoma obserwacjami wplyw ma jedynie odlegtos¢ migedzy nimi.
Przyktadowo, w szeregu miesigcznym, zaleznos¢ migdzy obserwacja z lutego
1 kwietnia jest taka sama we wszystkich latach, jest rowniez identyczna jak zaleznos$¢

dowolnie wybranych miesiecy oddalonych od siebie o dwa.™

Najprostszym przykladem stacjonarnego szeregu czasowego jest biaty szum. Szereg

czasowy {Yi: t=1, 2, ..., T} zostanie nazwany bialym szumem, gdy:
Yi=c+ ¢

gdzie:

¢ — pewna stata,

€; — ciag niezaleznych zmiennych losowych o Sredniej zero i stalej wariancji, np. reszt
t

w modelu regresji.

Ponadto, jesli szereg czasowy jest bialym szumem, to dla kazdego k jego funkcja
autokorelacji ACF(k) miesci si¢ z 95% prawdopodobienstwem w przedziale [-1,96//T,
1,96~ T].1*

" J. Leskow, L. Lenart, Prognozowanie i symulacje, Wyzsza Szkota Biznesu — National-Louis University,

Nowy Sacz 2005, s. 68 — 69.

5 Ibidem, s. 69 — 70.
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Bardzo wiele szeregdw zawiera trend i/lub sezonowos¢, do prognozowania tego typu

szeregdw czasowych wykorzystywane sa modele typu ARIMA.

PROGNOZOWANIE

Do prognozowania przyjgto szereg czasowy przedstawiajacy stope bezrobocia

w ujeciu miesigcznym w latach 1990 — 2009.
Pierwszym krokiem w analizie byto rozpoznanie, czy szereg jest stacjonarny.

Wykres 33 Stopa bezrobocia 1990 - 2009.

Stopa bezrobocia 1990 - 2009

25,00%
20,00% NAA
15,00% 'jv\\.-v\ IJ ﬁ/

/ A~ \WV
5,00% /
0,00%

OO A N MM FTWOONOOODONDO A NNMSTLWILW] ON N KN D

AN DDDDDDDDDDNDNO OO0 000000 QDO

O NN NN OOOOOOOO66 8o

TR gd g gddgdgddgdgddadagaggaggaqgeaqq

T O N g d O N g d O NI dOoO NN d O NS d0O0ONN g d O

O 1000 4000100040004 O0O00d0O0O0« O
Seriel Liniowy (Seriel)

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Wykres 32 pokazuje, ze szereg czasowy stopy bezrobocia charakteryzowal sig
w badanym okresie trendem rosnagcym. Tym samym nalezy stwierdzi¢ w oparciu o warunek

(1), ze szereg ten nie jest stacjonarny.

Ponadto, przedstawiona na wykresie 33 (ponizej) funkcja autokorelacji pokazuje, ze
zadna z zalezno$ci pomigdzy danymi dotyczacymi stopy bezrobocia nie miesci sig¢

w przedziale ufnosci 95%. Zatem szereg nie jest biatym szumem.
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Wykres 34 Funkcja autokorelacji stopy bezrobocia 01-1990 - 12-2009.

Funkcja autokorelacii
Stopa bezrobocia

(Btedy standardow e to oceny biatego szumu)
Opdzn Kor. S.E T T T o] o)

+,973 ,0641 1 230,0 0,000

1446,6 0,000

+,942 ,0640 |

+,910 ,0639 1 1649,5 0,000

1839,2 0,000

+,847 ,0636 | 11016, 0,000

+,816 ,0635 11182, 0,000
+,786 ,0633 | 11336, 0,000
11479, 0,000
11613, 0,000
11737, 0,000

11852, 0,000

1
2
3
4 +,878 ,0637
5
6
7
8

+,757 ,0632 |
9  +,728 ,0631}
10 +,701 ,0629 |
11 +,673 ,0628 |
12 +,643 ,0627 | 11957, 0,000
13 +,607 ,0625 | 12051, 0,000

14 +,568 ,0624 f 12134, 0,000

15 +,528 ,0622 12206, 0,000
0 - - , 0
-1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 --- P. ufnosci

Zrédto: Opracowanie wlasne przy pomocy programu Statistica 9.

Informacja o tym, ze szereg jest niestacjonarny jest istotna z perspektywy identyfikacji
modelu. Wiadomo juz, ze nalezy odrzuci¢ modele typu ARMA. Zatem wybdr zostanie

dokonany sposrod modeli ARIMA.

Kolejnym krokiem w kierunku identyfikacji modelu bedzie rdznicowanie szeregu,

czyli obliczenie warto$ci kolejnych rdéznic:
Y=Y, - Y.

Operacja ta pozwala wyeliminowac trend.
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Wykres 35 Stopa bezrobocia po réznicowaniu.

Wykres zmien.: Stopa bezrobocia

D(-1)
0,03 : 0,03
0,02 t 10,02
i
g 0,01¢ 10,01
Ko
o
N
3}
o]
®
g‘ 0,00 t 10,00
n
-0,01 } 1-0,01
-0,02 -0,02

20 0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200 220 240 260

Numeryobs.

Zrédto: Opracowanie whasne przy pomocy programu Statistica 9.

Kolejnym krokiem w kierunku identyfikacji modelu jest analiza funkcji autokorelacji
ACF(k) 1 funkcji autokorelacji czastkowej PACF(k). Jako ze spodziewane jest wystapienie
sezonowosci, k powinno pozosta¢ wystarczajaco wysokie, aby mozna byto zaobserwowac

zmiany sezonowe. W tym przypadku k zostalo ustalone na poziomie 24.
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Wykres 36 Funkcja autokorelacji stopy bezrobocia poddanej réznicowaniu.

Funkcja autokorelacji
Stopa bezrobocia: D(-1)
(Btedy standardowe to oceny biatego szumu)

Opdzn Kor. S.E 0 P
1 +,584 ,0643 | 182,57 0,000
2 4,353 ,0641} | 1112,9 0,000
3 +,135 ,0640 ! 1117,3 0,000
4 +,059 ,0639} i 1118,1 0,000
5 4,198 ,0637} | 1127,7 0,000
6  +,214 ,0636 ! 1139,0 0,000
7  +,178 ,0635 | . 1146,8 0,000
8  +,042 ,0633} \ 1147,3 0,000
9 4,069 ,0632} ! 1148,5 0,000
10 +,244 ,0631f 1 1163,5 0,000
11 +,428 ,0629 | {209,7 0,000
12 +,637 ,0628F . 1312,8 0,000
13 +,430 ,0626} : 1360,1 0,000
14  +,214 ,0625 | | 1371,8 0,000
15  +,016 ,0624 | | 1371,8 0,000
16 -,026 ,0622f ; 1372,0 0,000
17  +,050 ,0621 . 1372,7 0,000
18  +,107 ,0619 | : 1375,6 0,000
19  +,040 ,0618} : 1376,0 0,000
20 -,093 ,0617 | 1378,3 0,000
21 -,068 ,0615 ! 1379,5 0,000
22 4,090 ,0614 : 1381,7 0,000
23 4,307 ,0612 { 1406,8 0,000
24 +,465 ,O61é' : '364,8 0,000

-1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 --- P.ufnosci

Zrédto: Opracowanie whasne przy pomocy programu Statistica 9.

Wykres 35 prezentuje funkcje autokorelacji stopy bezrobocia poddanej réznicowaniu.
Wida¢ wyraznie, ze obserwacje przekraczaja poziom ufnosci, co pozwala stwierdzié, ze
szereg nadal nie jest biatym szumem. Przyjmuje rowniez porownywalne wartosci dla danych
opoznionych o 12 miesigcy (obserwacje 1; 12 1 24 itp.). Wartosci te nie zbiegaja do zera, co

daje podstaw¢ do uznania wystgpowania sezonowosci ze wskazanym opoznieniem.
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Wykres 37 Funkcja autokorelacji czastkowej stopy bezrobocia poddanej réznicowaniu.

Opdzn Kor.

O J o U1 b WD

11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24

+,584
+,018
-,119
+,031
+,281
-,004
-,066
-,101
+,203
+,296
+,214
+,341
-,161
-,138
-,123
-,015
-,099
+,022
-,105
-,103
+,012
+,080
+,106
+,086

Funkcja autokorelacji czastkowe;j
Stopa bezrobocia: D(-1)

S.E
,0647 |
, 0647
,0647 |
, 0647
,0647 |
, 0647 T
, 0647
, 0647
, 0647
, 0647 T
, 0647
, 0647
, 0647 T
, 0647
, 0647 T
, 0647
, 0647
, 0647
, 0647
, 0647
, 0647
, 0647
, 0647

, 0647 T
0

(Btedy std. przy zatozeniu AR rzedu k-1)

-1,0

-0,5

0,0 0,5

Zrédto: Opracowanie whasne przy pomocy programu Statistica 9.

1,0 - -~ P. ufnosci

Wykres 36 pokazuje funkcje autokorelacji czastkowej stopy bezrobocia poddanej

roznicowaniu. Mozna z niego odczytaé, ze najsilniejsza zalezno$¢ wystgpuje pomiedzy

sasiadujacymi obserwacjami (np. 1 1 2). Pozostale warto$ci nie zbiegaja jednak szybko do

zera. Istniejq silne zalezno$ci pomigdzy co 5, co 9, 10, 11 1 12 obserwacjami.

Analiza wykresdw 35 1 36 daje podstaw¢ do stwierdzenia, ze ostateczny model

powinien zawiera¢ przeksztalcenia zardwno autoregresyjne, jak i oparte na sredniej ruchome;.

Musi réwniez zawiera¢ komponent sezonowy.

Ogodlna posta¢ modelu: SARIMA(p, d, q)(Ps, Ds., Qs)m,

gdzie:

p, Ps —rzad procesu AR;

d, D, — stopien zintegrowania oryginalnego szeregu,

89
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g, Qs — rzad procesu MA,
m — opdznienie S€Zonowe.

Dokonanie wielokrotnych zmian parametréw modelu pozwolito zidentyfikowaé go
jako SARIMA(1, 1, 5)(1, 0, 1);2. SARIMA — sezonowy autoregresyjny zintegrowany proces
sredniej ruchomej, parametry oznaczaja odpowiednio rzad 1 procesu AR, 1 réznicowanie
niesezonowe, rzad 5 procesu MA, rzad 1 procesu AR sezonowego, brak roznicowania

sezonowego, rzad 1 procesu MA, opdznienie 12 okreséw (miesiecy).

Wykres 38 Funkcje autokorelacji i autokorelacji czastkowej modelu SARIMA(1, 1, 5)(1, 0, 1),.

Funkcja ACF dla reszt

| | | I
0,15 +-1,96/T~0,5 -

0,1+ -

o L, 00l |,
-0,05

-I:I_ll — -
-0,15 —

opdznienia

Funkcja PACF dla reszt

T T T T
0,15 - +-1,96/T0,5 -

0,1k -
0,05

R SR TR | I 1 - A e 11 ey l . I 1" I -

-0,05
_|:|J1 — -
-0,15 -

opdznienia
Zrédto: Opracowanie whasne przy pomocy programu Gretl 1.9.4.

Wykres 38 pokazuje funkcj¢ autokorelacji 1 funkcj¢ autokorelacji czastkowe;.
Pozwalaja one stwierdzié, ze szereg jest bialym szumem, spelnia zatem warunek

stacjonarnosci.
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Estymacja parametrow réwnania prognozy zostata dokonana z wykorzystaniem filtru
Kalmana''®, metoda wtasciwa najwiekszego prawdopodobienstwa. Wyznaczono 5% warto$é

przedziatu ufnosci. Jesli réznicowanie zapiszemy w nastgpujacy sposob:
Re=Y =Y
Wtedy rownanie modelu ma postaé:

(1 —0,949L)(1 — 0,9187L*2)R, = 0,0024 + (1 + (—0,6251)L + (—0,2031)L* +
0,1724L5(1+—0,56412)

W oparciu o wskazany model dokonano prognozy stopy bezrobocia na 12 okresow

wprzod. Uzyskano w ten sposdb wartosci zaprezentowane w tabeli 10.

Tabela 11 Prognoza wartoS$ci stopy bezrobocia w oparciu 0 model SARIMA(1, 1, 5)(1, 0, 1),.

Data Prognoza stopy Btad

obserwacji bezrobocia standardowy 9% przedziat ufnosel

01-2010 12,757% 0,2279 12,310% 13,203%
02-2010 12,674% 0,3781 11,933% 13,415%
03-2010 12,122% 0,5259 11,092% 13,153%
04-2010 11,157% 0,6632 9,857% 12,456%
05-2010 10,256% 0,7106 8,863% 11,649%
06-2010 9,473% 0,7756 7,953% 10,993%
07-2010 8,934% 0,8565 7,256% 10,613%
08-2010 8,498% 0,9510 6,634% 10,362%
09-2010 8,082% 1,0567 6,011% 10,154%
10-2010 7,709% 1,1714 5,413% 10,005%
11-2010 7,456% 1,2934 4,921% 9,991%
12-2010 7,485% 1,4211 4,699% 10,270%

Zrédto: Opracowanie wlasne przy pomocy programu Gretl 1.9.4.

"% Filtr Kalmana jest to algorytm rekursyjnego wyliczania minimalno-wariancyjnych estymatoréw wektora
stanu modelu liniowego dyskretnego uktadu dynamicznego w oparciu o pomiary wyjscia tego uktadu. Zaktada
si¢, ze bledy zaréwno pomiaréw, jak i procesu przetwarzania wewnatrz uktadu maja rozktad Gaussa.
Wiecej: R. E. Kalman, A New Approach to Linear Filtering and Prediction Problems:

http://www.cs.unc.edu/~welch/kalman/media/pdf/Kalman1960.pdf
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Wartosci stopy bezrobocia za lata 1990 — 2009 wraz z modelowang prognoza zostaty

zaprezentowane na wykresie 40.

Wykres 39 Prognoza stopy bezrobocia na 2010 r. dokonana w oparciu o model SARIMA(1, 1, 5)(1, 0, 1)5.

BES T
95 procentowy praedziar T
Stapa_bezraborn
prognogs

| f‘dﬁuhkﬁm

AL ~
T o i S \H |

(it .

1240 LHYE 2000 2004 2
Zrédto: Opracowanie whasne przy pomocy programu Gretl 1.9.4.

Oceny jakosci prognozy dokonuje si¢ analizujac wskazniki doktadnosci prognoz
ex post. Najwazniejsze z nich zostaly zaprezentowane wraz z wartosciami dla obliczanego

modelu w tabeli 12.

Tabela 12 Miary dokladnos$ci prognozy ex post.

Miary dokladnoSci prognoz ex post

Nazwa wskaznika Symbol wskaznika | Wartos¢
Sredni blad predykcji ME -0,0001
Blad sredniokwadratowy MSE 5,37E-06
Sredni blad absolutny MAE 0,00143
Sredni blad procentowy MPE 0,1699%
Sredni absolutny blad procentowy MAPE 1,3329%
Wspotezynnik Theila 0,3975

Zrédto: Opracowanie whasne przy pomocy programu Gretl 1.9.4.
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Blad prognozy e; okreslany jest wzorem:
e =Y —F

Gdzie: Y; oznacza dane, a F; prognoz¢. W przypadku, kiedy prognozy ex post do obliczenia
btedu wykorzystywane sa dane rzeczywiste i prognozy obliczone dla przysztych okresow,

wzdr przyjmuje postac:
et =Y — Friq

Blad $redni (ME) obliczany jest jako $rednia arytmetyczna btedow e, Wada tej miary
jest to, ze wartosci o przeciwnych znakach znosza si¢ wzajemnie, nie jest ona zatem dobrym

wskaznikiem ogolnego dopasowania modelu.

Blad $redniokwadratowy prognozy (MSE) definiowany jest jako:

ef

Ngb

MSE = !
T
t=1
Sredni blad absolutny (MAE) obliczany jest jako $rednia warto$ci bezwzglednych
btedu prognozy e,, W porownaniu do MSE jest on bardziej odporny na obserwacje odstajace.

Wartos¢ zero tego wskaznika oznacza doskonate dopasowanie modelu.

Powyzsze wskazniki opierajq si¢ na rzeczywistych wartosciach biedu. Istnieje réwniez
grupa miar opierajacych si¢ na wartosciach wzglednych (procentowych). Sa one szczegodlnie

wazne np. jesli prognozowany jest szereg czasowy o istotnych wahaniach sezonowych.

Sredni btad procentowy (MPE) obliczany jest jako $rednia wartosci bledow

procentowych:

MAPE—li -
T ( Y,

* 100%)

Gdzie: Y; jest wartoscig obserwowang w czasie ¢, a F; oznacza prognoz¢ na jeden krok wprzdd

od warto$ci obserwowanych.

Sredni absolutny blad procentowy (MAPE) liczony jest jako srednia wartosci

bezwzglednych bledéw procentowych, dzigki temu wyklucza znoszenie si¢ wartosci btedow
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o przeciwnych znakach. Jest zatem lepsza miarg dopasowania niz MPE, jest rowniez bodaj

najtatwiejszym w interpretacji wskaznikiem.

Wartosci  wskaznikow ME = -0,0001; MSE = 537%¥10° MAE = 0,00143;
MPE = 0,1699% sa bliskie zera, co oznacza dobre dopasowanie modelu. Warto§¢ miary
MAPE = 1,3329% oznacza, ze wartosci prognozowane odchylaja si¢ od warto$ci

rzeczywistych srednio o 1,33%, co rdwniez potwierdza dobre dopasowanie modelu.

Statystyka Thaila pozwala poréwnywaé prognoze F, z prognoza naiwna F", ktéra
przyjmuje wartosci ostatniej obserwacji dla calego prognozowanego szeregu.'”’ W badanym
przypadku jej wartos¢ jest nizsza od jednosci (0,3975 < 1), co oznacza, ze wykonana

prognoza jest lepsza od naiwnej.

Dla poréwnania dokonano rowniez prognozy stopy bezrobocia w oparciu o ten sam
model SARIMA, jednak z wykorzystaniem przyblizonej metody najwigkszej wiarygodnosci
wedlug McLeoda 1 Salesa. Obliczen dokonano w programie Statistica 9. Otrzymane w ten
sposéb wyniki zaprezentowano w tabeli 13. Prognozowano wartosci bezrobocia dla
18 miesigcy poczynajac od lipca 2009, jest to konieczne dla modelowania inflacji

z szesciomiesigcznym opdznieniem, co jest czescig dalszej analizy.

" Ibidem, s. 15 — 16.
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Tabela 13 Osiemnastomiesi¢czna prognoza stopy bezrobocia przyblizona metoda najwiekszej
wiarygodnosci McLeoda i Salesa.

Prognoza; Model: (1,1,5)(1,0,1) Op6z. sezon.: 12 (Stopa_Bezrobocia)

Dane: Stopa bezrobocia

Poczatek bazy: 1 Koniec bazy: 234

Prognoza Dolne Gorne Bfad std Obserw. Reszty

Nr obs. 95,0000% 95,0000%
235 0,107155 0,102316 0,111995  0,002456 0,107000 -0,000155
236 0,108783 0,100585 0,116981  0,004161 0,108000 -0,000783
237 0,109388 0,097798 0,120979  0,005883 0,109000 -0,000388
238 0,110062 0,095055 0,125070,  0,007617 0,111000 0,000938
239 0,113120 0,095154 0,131085  0,009118 0,114000 0,000880
240 0,117111 0,096054 0,138167,  0,010687 0,121000 0,003889
241 0,124089 0,099850 0,148328  0,012302
242 0,126952 0,099470 0,154435  0,013948
243 0,127623 0,096859 0,158388  0,015614
244 0,125551 0,091483 0,159619  0,017291
245 0,123486 0,086106 0,160866/ 0,018972
246 0,122352 0,081662 0,163042  0,020652
247 0,123104 0,078383 0,167826 0,022698
248 0,124111 0,075192 0,173030,  0,024828
249 0,124290 0,071066 0,177514  0,027014
250 0,124560 0,066973 0,182147,  0,029228
251 0,127063 0,065206 0,188920, 0,031395
252 0,130459 0,064311 0,196608  0,033573

Zrédto: Opracowanie whasne przy pomocy programu Statistica 9.

Reszty modelu SA biatym szumem (wykresy zostaty pominigte, jako ze dotycza tego
samego modelu 1 sa niemal identyczne, nie wnosza zatem wartosci dodanej do analizy).
Program Statistica 9 nie podaje miar btedow prognoz ex post, dlatego tez nie zostaly one

omowione w niniejszym opracowaniu.

Wyniki prognozy zostaty zaprezentowane rowniez na wykresie 40.
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Wykres 40 Prognoza stopy bezrobocia przyblizona metoda najwiekszej wiarygodnosci McLeoda i Salesa.

Prognoza; Model: (1,1,5)(1,0,1) Op6z. sezon.: 12
Dane: Stopa bezrobocia
Poczatek bazy: 1 Koniec bazy: 234

0,25 : : : . : . : . : . : : : 0,25
0,20 10,20
0,15} 10,15
0,10 | 10,10
0,05 | 10,05
0,00 | 10,00
-0,05 - - - - - - - - - - - - - -0,05
20 0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200 220 240 260

— Obserw. --- Prognoza - + 95,0000%

Zrédto: Opracowanie whasne przy pomocy programu Statistica 9.

Porownanie wartosci uzyskanych przy wykorzystaniu réznych metod prognozowania
pokazuje, ze dobdr ich jest kwestig kluczowa, jako ze prognozy znacznie si¢ rdznia, nie tylko
wartosciami, ale nawet kierunkiem w jakim podazaja. Wyniki uzyskane metoda najwigkszej
wiarygodnosci z zastosowaniem filtru Kalmana wykazuja tendencj¢ malejaca, podczas gdy
warto$ci wyliczone przyblizona metoda najwigkszej wiarygodnosci McLeoda 1 Salesa maja

tendencj¢ rosnaca.
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Tabela 14 Poréwnanie wynikow prognoz uzyskanych r6znymi metodami i wartosci rzeczywistej stopy
bezrobocia w okresie od stycznia do grudnia 2010.

Prognoza stopy l?ezrob.ocia Prognoza .s.topy bezrobocia Rzeczywista
Miesiac . metoda l}a:lwu;ksze.] . . pl.'zybllz.on.q metoda o stopa
wiarygodnosci przy uzyciu | najwi¢kszej wiarygodnosci bezrobocia
filtru Kalmana McLeoda i Salesa

styczen 12,757% 12,409% 12,700%
luty 12,674% 12,695% 13,000%
marzec 12,122% 12,762% 12,900%
kwiecien 11,157% 12,555% 12,300%
mayj 10,256% 12,349% 11,900%
czerwiec 9,473% 12,235% 11,600%
lipiec 8,934% 12,310% 11,400%
sierpien 8,498% 12,411% 11,300%
wrzesien 8,082% 12,429% 11,500%
pazdziernik 7,709% 12,456% 11,500%
listopad 7,456% 12,706% 11,700%
grudzien 7,485% 13,046% 12,300%

Zrédto: Opracowanie whasne (dane dotyczace rzeczywistej stopy bezrobocia na podstawie miesigcznych
informacji o bezrobociu GUS).

Tabela 14 przedstawia poroOwnanie wartosci prognoz ex post stopy bezrobocia na
okres od stycznia do grudnia 2010 przy wykorzystaniu metody najwigkszej wiarygodnosci
z zastosowaniem filtru Kalmana; przyblizonej metody najwigkszej wiarygodnosci McLeoda
1 Salesa oraz rzeczywistej stopy bezrobocia rejestrowego. Na niebiesko oznaczone zostaty
prognozy odchylajace si¢ o nie wigcej niz 1% od faktycznej wielkosci stopy bezrobocia, a na
czerwono rozniace si¢ o nie wigcej niz 2%. Wniosek, jaki mozna wysnu¢ z tego porownania
jest nastgpujacy: niezaleznie od wykorzystanej metody prognozy sa doktadniejsze w krotszym

okresie.

MODELOWANIE INFLACJI

W poczatkowej czegsci tego rozdzialu nazwanej ,,model logarytmiczny” zostalo
wyliczone rdwnanie logarytmiczne zaleznosci miedzy stopa inflacji a stopa bezrobocia. Dla

przypomnienia zostato ono podane ponizej:
y = —0,0761In(x) — 0,1397

Kolejnym krokiem analizy jest modelowanie inflacji za pomoca tego réwnania.
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Modelowa- Modelowa- | Rzeczywista | Modelowa- .

. Prognoza Prognoza Rzeczywista
Miesiac 1 na stopa 5 na stopa stopa na stopa stopa inflacii

inflacji 1 inflacji 2 | bezrobocia | inflacji 3 P ]

styczen 12,76% 1,68% | 12,41% 1,89% 12,70% 1,71% 0,60%
luty 12,67% 1,73% | 12,70% 1,72% 13,00% 1,54% 0,20%
marzec 12,12% 2,07% | 12,76% 1,68% 12,90% 1,59% 0,30%
kwiecien 11,16% 2,70% | 12,56% 1,80% 12,30% 1,96% 0,40%
maj 10,26% 3,34% | 12,35% 1,93% 11,90% 2,21% 0,30%
czerwiec 9,47% 3,94% | 12,24% 2,00% 11,60% 2,40% 0,30%
lipiec 8,93% 4,39% | 12,31% 1,95% 11,40% 2,53% -0,20%
sierpien 8,50% 4,77% | 12,41% 1,89% 11,30% 2,60% -0,40%
wrzesien 8,08% 5,15% | 12,43% 1,88% 11,50% 2,47% 0,60%
pazdziernik 7,71% 551% | 12,46% 1,86% 11,50% 2,47% 0,50%
listopad 7,46% 5,76% | 12,71% 1,71% 11,70% 2,34% 0,10%
grudzien 7,49% 5,73% | 13,05% 1,51% 12,30% 1,96% 0,40%

Zrédto: Opracowanie whasne (dane dotyczace stopy inflacji na podstawie miesiecznych informacji o bezrobociu
publikowanych przez GUS; dane o stopie inflacji z OECD).

Tabela 15 prezentuje prognozowane wartosci stopy bezrobocia, wartosci stopy inflacji
modelowane na podstawie rownania logarytmicznego przypomnianego powyzej oraz dane
dotyczace rzeczywistej stopy inflacji, ktéra wystapita w okresie od stycznia do grudnia 2010r.
Okreslenie ,,Prognoza 17 odnosi si¢ do wartosci prognozy stopy bezrobocia dokonanej
metoda najwigkszej wiarygodnosci przy zastosowaniu filtru Kalmana. Kolumna
»Modelowana stopa inflacji 1” przedstawia wartosci stopy inflacji wyliczonej] w oparciu
o dane z ,,Prognozy 1”. ,Prognoza 2” zawiera wartosci stopy bezrobocia obliczone przy
wykorzystaniu przyblizonej metody najwigkszej wiarygodnosci McLeoda 1 Salesa oraz
odpowiednio ,,Modelowana stopa inflacji 2” zostala wyliczona z danych zamieszczonych
w kolumnie ,,Prognoza 2”. ,,Modelowana stopa inflacji 3” zostata wyliczona w oparciu

o faktyczne dane dotyczace stopy bezrobocia.
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Tabela 16 Tendencje zmian stopy bezrobocia oraz rzeczywistej i modelowanych wskaznikéw stopy inflacji
opoznionych o sze$¢ miesigcy od stycznia do grudnia 2010r.

Zmi Zmi

.. Zmiana stopy | Zmiana stopy mlanz.l mlanz.l
Miesigc bezrobocia inflacii modelowanej stopy | modelowanej stopy

! inflacji 1 inflacji 2
styczen 0,80% -0,09% 0,13% 0,13%
luty 0,30% -0,45% 0,15% 0,16%
marzec -0,10% 0,36% -0,01% 0,06%
kwiecien -0,60% 0,09% 0,13% 0,07%
maj -0,40% 0,18% 0,48% 0,31%
czerwiec -0,30% -0,27% 0,38% 0,40%
lipiec -0,20% 0,60% 0,45% -0,05%
sierpien -0,10% -0,40% 0,38% -0,06%
wrzesien 0,20% 0,10% 0,38% -0,01%
pazdziernik 0,00% 0,10% 0,36% -0,02%
listopad 0,20% -0,10% 0,25% -0,15%
grudzien 0,60% 0,00% -0,03% -0,20%

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Tabela 16 przedstawia zmiany stopy bezrobocia oraz rzeczywistego i modelowanych
wskaznikow inflacji opdznionych o sze$¢ miesigcy. Zostaly one obliczone poprzez odjgcie
wartosci z okresu #-/ od wartosci z okresu ¢. Zgodnie z zaleznoscig przedstawiong przez
Friedmana — Phelpsa (w oparciu o koncepcj¢ Phillipsa), gdy bezrobocie maleje inflacja rosnie
1 odwrotnie. Kolorem niebieskim oznaczono w tabeli wartosci zmian wskaznikow inflacji
o znaku przeciwnym do kierunku zmian stopy bezrobocia. Barwa czerwona odpowiada
zmianom wskaznikéw inflacji w pazdzierniku, kiedy stopa bezrobocia byla taka sama jak we

wrzesniu, zatem jest zmiana wyniosta 0.

Stopa bezrobocia rosta w styczniu i lutym, nastgpnie przez szes¢ miesigcy malala,
by od wrzesnia ponownie zacza¢ wzrastaC. Stopa inflacji malala w pierwszych dwodch
miesiacach roku malala, od marca do maja rosla, potem na przemian zmniejszala si¢
i zwigkszala. Modelowana stopa inflacji 1 (oznaczania identyczne jak w tabeli 15) wzrastata
we wszystkich miesigcach oprdcz marca i grudnia, a modelowana stopa inflacji 2 rosta przez

pierwsze szes¢ miesiecy, nastgpnie malala.
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Godnym odnotowania jest fakt, ze w 5 na 12 przypadkow, zaprezentowanych
w tabeli 16, kierunek zmian modelowanych wskaznikéw stopy inflacji byt zgodny

z kierunkiem zmian rzeczywistej stopy inflacji.

Faktyczna stopa inflacji w 7 z 12 przypadkdéw zachowywala si¢ zgodnie z zalozeniami
teoretycznymi (modelu krzywej Phillipsa), podobnie modelowana stopa inflacji 2.
Modelowana stopa inflacji 1 przez 6 okreséw z 12 zmieniata si¢ w kierunku odwrotnym niz

stopa bezrobocia.

Kierunki zmian stopy bezrobocia mogty by stanowi¢ sugesti¢ dla Banku Centralnego,
ze powinien prowadzi¢ bardziej restrykcyjng polityke monetarna w celu ograniczania inflacji.
Postuzmy si¢ dla przykladu stopami procentowymi, jako narz¢dziem wplywania na podaz
pieniadza na rynku. Wedlug zaprezentowanego modelu wilasciwym dziataniem bytoby
podnoszenie lub utrzymywanie poziomu stop procentowych. Tymczasem Rada Polityki
Pieni¢znej obnizyla stopy procentowe w drugiej potowie 2009r. w czerwcu 1 jeszcze raz
w styczniu 2010r. Mozna by powiedzie¢, ze postgpowanie Rady jest odwrotne do
wynikajacego z analizy, jednak jesli pordwna si¢ czgstotliwo$¢ zmian stdp chociazby
z 2008r., kiedy to dokonano w ciagu roku 6 korekt, okazuje si¢, ze przez wigkszos¢ czasu

utrzymywano staty poziom stop.

WNIOSKI Z ANALIZY

Wnhioski z przeprowadzonej analizy sa nastgpujace: po pierwsze zardwno inflacja, jak
1 bezrobocie sg ksztaltowane przez bardzo wiele czynnikdw (niektére z nich byly omoéwione
w rozdziale 2). Znaczna ich czgs¢ nie daje si¢ skutecznie przewidywaé¢ w dlugim okresie
np. zniszczenia dokonane przez kataklizmy, czy nagle skoki cen surowcow na rynkach
swiatowych. Krzywa Phillipsa jest zatem préba implementacji stosunkowo prostego modelu
do skomplikowanej rzeczywistosci. Opisuje on jedynie fragment tej rzeczywistosci, mimo to

ma duzg wartos¢ jako narzedzie systematyzujace wiedzg na temat badanego zjawiska.

Po drugie, wzrost inflacji lub bezrobocia niesie ze soba wymierne straty dla sfery
realnej (opisane w rozdziale pierwszym: koszty inflacji i koszty bezrobocia). Decyzja
0 ,,wyborze” pomigdzy jednym a drugim musi by¢ bardzo rozwazna i poparta wnikliwymi

analizami kosztéw bezposrednich oraz alternatywnych.
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Poddanie danych analizie regresji dalo podstawg do stwierdzenia, ze zalezno$¢
pomigdzy stopa bezrobocia a stopa inflacji nie jest liniowa, a jej odwrotny charakter zostat
potwierdzony przez ujemny wskaznik korelacji. Fakty te przemawiaja na korzys¢ modelu

krzywej Phillipsa.

Waznym zastrzezeniem jest to, ze nalezy odnosi¢ si¢ do wartosci, uzyskanych
w trakcie analiz statystycznych przedstawionych w niniejszym opracowaniu, ze znaczng doza
nieufnosci. Wynika to przede wszystkim z tego, ze gospodarka transformujaca si¢ posiada
bardzo specyficzne cechy. Przed rokiem 1989/1990 oficjalnie nie istnialo w Polsce
bezrobocie, wigc w przeciagu dwoch lat jego stopa urosta z poziomu 0% do ponad 12%.
Dodatkowo, inflacja w pierwszych miesiacach 1990 przyjmowata wartosci dwucyfrowe, co
doprowadzitlo do koniecznosci przeprowadzenia denominacji waluty krajowej w 1995r.
Wszystkie te okolicznos$ci wptywaja destabilizujaco na model, przez co wartosci otrzymane

za jego pomocg moga nie by¢ catkowicie wiarygodne.

Kolejne ograniczenie stanowi dobdr metody analizy. Model zastosowany w niniejszej
pracy zostal dobrany tak, by byl mozliwie najlepiej dopasowany do danych, a z drugiej strony
odpowiadal poziomem trudnosci wiedzy i1 umiejetnosciom uzyskanym podczas studiow
licencjackich. Do modelowania zaleznosci migdzy bezrobociem a inflacja najczgsciej
wykorzystywane sa znacznie bardziej skomplikowane koncepcje teoretyczne i modele
statystyczne: dekompozycja bezrobocia na prywatyzacyjne i rynkowe czy model autokorelacji

wektorowej VAR''®.

Nalezy réwniez ostroznie dobiera¢ okres prognoz, gdyz im jest on dtuzszy tym mniej
precyzyjna staje si¢ prognoza. Mozna byto to zaobserwowac migdzy innymi Sledzac wartosci
poziomow ufnosci, ktore wraz z wydluzaniem si¢ prognozy przyjmowaly coraz szersze

przedzialy.

Dla jakosci wartosci modelowanych kluczowe znaczenie ma dobor odpowiedniego
modelu, metod prognozowania i wreszcie sposobow estymacji parametréw rownan. Kazdy
model oblicza wyniki z pewnego przedzialu ufnosci, zatem kazdy kolejny krok oznacza, ze
dane moga coraz dalej odbiega¢ od wartosci, do ktérych w zamysle miaty dazy¢. Przyktadem
tego sa wyniki wykonanych prognoz stopy bezrobocia. Oba szeregi wartosci zostaty

wyliczone na podstawie tego samego modelu SARIMA (1, 1, 5)(1, 0, 1)2, roznity si¢ jedynie
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metoda estymacji parametrow, a mimo to daty niemal skrajnie rozne wyniki: jeden szereg jest

rosnacy, a drugi malejacy.

Majac na uwadze wszystkie zastrzezenia 1 braki zaprezentowanej tu analizy, nalezy
stwierdzi¢, ze jesli model w swej strukturze stosunkowo prosty daje wyniki zblizone do
rzeczywistych, to o ilez dokladniejsza analiza moze zosta¢ przeprowadzona przy
wykorzystaniu bardziej zaawansowanych metod. Wyplywa stad najwazniejszy wniosek, ze
prognozowanie/modelowanie stopy bezrobocia czy tez stopy inflacji, w oparciu o model
Phillipsa, moze by¢ skutecznym narzedziem wspomagajacym podejmowanie decyzji

dotyczacych polityki monetarne;j.
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Zakonczenie

Powyzsze opracowanie bylo proba udzielenia odpowiedzi na pytanie czy model
krzywej Phillipsa pozostaje w dzisiejszych czasach aktualnym narzgdziem badania zmian
stopy bezrobocia i stopy inflacji oraz zalezno$ci migdzy nimi, jak réwniez czy moze byc¢
wykorzystywany do wspierania procesu decyzyjnego w obszarze projektowania polityki

monetarne;j.

W celu znalezienia odpowiedzi na to pytanie dokonano analizy wielu opracowan
naukowych poswigconych temu zagadnieniu oraz danych dotyczacych sytuacji gospodarcze;j
Polski na tle wybranych panstw w latach 1990 — 2009. Nastgpnie modelowano zaleznos¢
stopy bezrobocia i stopy inflacji w oparciu o liniowy model regresji prostej oraz funkcje
trendu logarytmicznego. Kolejnym krokiem byto wykonanie prognozy stopy bezrobocia na
rok 2010 w oparciu o model SARIMA(1, 1, 5)(1, 0, 1);2 1 przyréwnano otrzymane wartosci
do ich rzeczywistych odpowiednikdw. Ostatnim etapem analizy byto zbadanie kierunkéw

zmian modelowanych zmiennych i skonfrontowanie ich z zalozeniami modelu Phillipsa.

Gloéwny wniosek jaki ptynie z powyzszej analizy jest nastgpujacy: narzedzie jakim jest
krzywa Phillipsa moze by¢ skutecznie wykorzystywane do prognozowania zmian stopy
bezrobocia i stopy inflacji oraz ich przysztych wartosci. Na podstawie analizy 240 obserwacji

sprawdzono, ze zaleznosci pomig¢dzy nimi maja charakter nieliniowy 1 odwrotny.

Model ten moze by¢ uzyteczny jako wspomagajacy podejmowanie decyzji
dotyczacych polityki monetarnej, nie powinien jednak by¢ traktowany jak zbior
alternatywnych wartosci stopy bezrobocia 1 stopy inflacji, z ktorych Bank Centralny wybiera
dowolna opcj¢ (na przelomie lat 60-tych 1 70-tych doprowadzito to do kryzysow

gospodarczych w wielu rozwinigtych krajach).
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